STUDHO NOTARILE MARCHETTI
Via Agnello n. 18
20121 - Milano - Tel. 02 72021846 r.a.

N. 7388 di rep. N. 3895 di racc.
Verbale di assemblea speciale
REPUBBLICA ITALIANA
L'anno 2019 (duemiladiciannove)
il giorno 7 (sette)
del mese di maggiloe
in Milano, via Agnelle n. 1i8.
To sottoscritto Andrea De Costa, notaio in Milano, iscritto
pressc 11 Collegio Notarile di Milano, su richiesta - a mezzo
del Presidente dell’assemblea Sergio IASI - della sccieta per
azioni denominata:
WIREVI - Finanziaria Industriale S.p.A."
con sede legale in Cesena {FC), Via Larga, n. 201, capitale
Furo 82.391.632,50 interamente versato, codice fiscale e nu-
mero i iscrizione &l Registro delle Imprese di Forli - Cese-
na: 01547370401, iscritta al R.E.A. di Forll - Cesena al n.
201271 (di seguito anche la “Societa"),
procedo alla redazione e sottoscrizione del verbale deli'as-
semblea speciale degli obbligazionisti del prestito obbliga-
zionario denominatce «TREVI-FINANZIARIA  INDUSTRIALE S.P.A.
5,25% 2014 2016» CODICE ISIN IT0005038382 emessc dalla So-

cietda stessa tenutasi, alla mia costante presenza, pressc lo

Studio Legale Lombardi Segni e Associati in Milano, Via Ande-
gari, 4/A in data
2 (due) maggio 2019 (duemiladiciannove)
giusta l'avviso di convocazione di cui infra, per discutere e
deliberare sull'ordine del giorno pure infra riprodotto.
Aderendo alla richiesta, do attc che il resoconto dello svol-
gimento della predetta assemblea ¢ guello di seguito riporta-
to.
Wtk ok
Assume la presidenza, con il consenso unanime degli interve-
nuti, il Dott. Sergic Iasi, Chief Restructuring Officer della
Societa, il quale, alle ore 11,00 incarica me notaio della
redazione del verbale e constata e da atto che:
-~ 1'assemblea & stata convocata mediante avviso di convoca-
zione pubblicato, inter alia, per estratto, sul quotidiano
“La Repubblica” in data 7 marzo 2019;
per deliberare sul seguente
Ordine del Giorno
1} Nomina del rappresentante comune degli obbligazionisti ai
sensi dell’articole 2415, cowmma 1, n. 1, del codice civile,
previa determinazione del compenso e determinazione della du-
rata in carica; deliberazioni inerenti e conseguenti.
2) Proposta di rilascio di waiver e di modifiche del Regola-
mento del Prestito nel quadre di una complessiva operazione
di rafforzamentc patrimoniale e di ristrutturazione dell’in-
debitamento del Gruppe Trevi; deliberazioni inerenti e conse-
guenti.
~ l'avviso di convocazione & stato reso pubblico in via tele-
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matica in confeormitd alle vigenti disposizioni mediante pub-—
blicazione sul sito internet della Societa il 7 marzo 2019;

- non & pervenuta alla Societd alcuna richiesta di integra-
zione dell'ordine del giorno, né sono state presentate nuove
proposte di delibera;

- & stata promossa in relazions alla presente assemblea una
scllecitazione da parte della Sovietd, in qualita di promoto-—
re, ai sensi degli artt. 136 e ss. del D. Lgs. n. 58/1998 e
successive modifiche e 135 2 ss. del Regolamento Consob 1.
11971 e successive wmodifiche, relativamente al secondo punto
all’ordine del giorno;

— sono presenti, in quanto legittimati & intervenire in que-—
sta assemblea, portateri di n. 374 cbbligarzioni non converti-
bil: del prestito obbligazicnario, con dirittc di voto in
questa assemblea, come da dettaglio allegate sotio “AY;

- le deleghe, la c¢ul regelaritd formale & stata verificata
dal presidente, sono depositate agli atti di guesta assemblea
essendc pervenute nel tempi previsti dall’'avviso di convoca-
zione alla societa;

- la presente Assemblea sl tiene in seconda convocazione;

- hanno gilustificato 1’assenza gli altri Consiglieri e 1 Sin-
daci; assistono, su invito del Presidente, 1'Avv. Caldarola e
LrAvv., Amorosc dello Studio Legale Lombardi Segni e Associati;
- & stata effettuata la verifica della rispondenza delle de-
leghe a norma dell'art. 2372 c.c. e della ulteriore discipli-
na applicabile;

- non sono previste procedure di voto per corrispondenza o
con mezzl elettronici;

=~ ¢ stato consentita la presenza in Assemblea di alcuni di-
pendenti, collaboratori e consulenti del Gruppoe per ragioni
di servizio;

- la Societa ha regolarmente espletato nei confronti degli
obkligazionisti ¢gli adempimenti informativi previs:zi dalla
disciplina applicabile.

Il Presidente, ancora:

- invita gli intervenuti a voler segnalare 1'eventuale caren-
za di legittimazione al wvoto ai sensi della vigente normati-
va, & cid a valere per tutte le deliberazioni;

- ricorda ai presenti che chi si assentasse, anche solo tem—
poransamente, dovra darne comunicazione alle persone incari-
cate che si trovane all'uscita della sala e ¢iéo per permettie-
re la regolaritd dello svolgimente dell'Assemblea e delle o-
perazicni di voto;

- ricorda, inoltra, che & diritto di ogni obbligazionista in-
tervenire sugli argomenti posti all'ordine del giorno;

~ dichiara pertanto l'assemblea validamente costituita in se-
conda convocazione ed atta a deliberare sull'ordine del gior-
no;

- richiama i contenuti della Relazione illustrativa predispo-
sta dal Consiglio di Amministrazione, allegata sotto “wB*,
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della quale wviene omessa la lettura per consenso unanime.

*ok K
T1 Presidente passa alla trattazione del primo punto ali’or-
dine del giorno e al proposito ricorda che scno pervenute tre
propcste di candidature, delle guali & stata data pubblicitéd
mediante pubblicazicne sul sito internet della Societa.
Apre quindi la discussione, avvertendo che i porrd in vota-
zione per prima la proposta dell’obbligazionista 1ntervenuto
con il magglor numero di obbligazioni e che, ove la stessa
non ottenga la maggiloranza d¢i legge (parl ai due terzi delle
obbligazicni presenti), sarannc poste in votazione le altre
proposte pervenuie.
Nessuno chiedendo la parcia, 11 Presidente, invariatl 1 pre-
senti, pone in votazione per alzata di mano la proposta pre-
sentata da Amundi SGR §.p.A., avvertende che ove la stessa
non ottenga Lla maggioranza di legge, saranno poste in vota-
zione le altre proposte pervenute. Il Presidente informa 1
partecipanti c¢he Loan Agency Services 3.r.l., quantoc al pro-
prio compense in casc di elezione a Rappresentante Comune de-
gli Obbligazionisti, ha presentatc una proposta fino a massi-
mi Euro 18.000,00 annui.
3i propone inoltre che, quante alla durata in carica del Rap-
presentante Comune, la stessa sia fissata, nel rispetto del
limite previsto dalla legge, in 2 esercizi, salvo eventuale
rielezione,
L"assemblea non approva.
Favorevoli n. 160 obbligazioni, pari al 32% delle obbligazio-
ni emesse e ai 50,47% delle azioni presenti, tenuto conto
delle 57 obbiigazioni per le guali non sono state conferite
istruzioni di wvoto, che non scno computate ai fini del calco-
io della maggicranza e della quota di capitale richiesta per
l'approvazione delle delibere.
Contrarie n. 11 obbligazicni.
Astenute n. 146 obbligaziocni.
T dettagli della votazione sono allegati scotto “A7,
11 Presidente proclama il risultato e, invariati i presenti,
pone in votazione per alzata di mano la proposta presentata
da CFO SIM S.p.A.
1. assemblea non approva.
Favorevoli n. 8 obbligazioeni.
Contrarie n. 163 obbligazioni.
Astenute n. 146 obbligazioni.
i dettagli della votazione sono allegatl sotto “A”Y.
Il Fresidente proclama il risultato e, invariatl I presenti,
pone in votazione per alzata di mano la proposta presentata
da Claudio Prada.
L' assemblea non approva.
Favorevoli n. 1 obbligazione.
Contrarie n. 170 obbligazioni.

Astenute n. 146 obbligazioni.



I dettagli della votazione sono allegati sotto “ar.
I1 Presidente proclama il risultato,

.
Il  Presidente passa alla trattazione del sacondo punkto
all’ordine del giorno e al proposito ricorda che la proposta
di deiibera del Consiglio di Amministrazione & contenuta nel-
la gia citata Relazione illustrativa.
Apre gquindi la discussione.
Su richlesta degll obbligazionisti presenti, il Presidente -
anche con l'ausilioc dell’Avv. Caldarola e dell’Avv. Amorose -
fornisce un aggiornamento sulla operazione di rafforrzamento
patrimoniale e di ristrutturazione dell’indebitamento del
Gruppo Trevi e sulle relative tempistiche.
Ricorda anzitutto che la manovra si basa, essenzialmente, su
tre interventi:; (a} un aumentc di capitale da eseguirsi come
segue (1} per cassa per Fure 130 milicni, da offrire in op-
zione agli azionisti della Societd ail sensi dell’articolo
2441, comma 1, del codice civile (aumento garantitc da un
consorzio di garanzia) e (il) attraverso la conversione da
parte delle Banche Finanziatrici di una parte dei crediti
vantati nei confrontl della Societd pari a Euro 310 milioni
in azioni ordinarie di nuova emissione = ammesse alle nego-
ziazioni nel MTA; {b) la ristrutturazione del debito residuo;
(o) il completamento della dismissione delle attivita
Oil&Gas. L'insieme di tali interventi, precisa, si concretiz-—
za in una soluzione di natura strutturale che consente una
significativa esdebitazione del Gruppo. Precisa che 1" opera-—
zione di  aumento del capitale non richiede 1" approvazione
dellfassemblea  straordinaria degli  azionisti, essendo gila
stata conferita delega al Consigiic di Amministrazione da
parte dell’assemblea straordinaria tenutasi nel mnmese di lu-
glio 2018, Sottolinea poi che le negoziazioni con il cgeto
bancaric si sono rivelate particolarmente complesse per via
della numerositd delle controparti coinvolte, la magglor par-
Te delle quali deve ancora finalizzare i processi deliberati-
vi, attesi intorno a fine maggio, e dell’assenza di un pool
di creditori hancari che consenta 1/assunzione di decisioni a
maggioranza; evidenzia peraltro come 1"erogazione di nuocva
finanza avvenuta nel corso dei negoziati conferma la piena
fiducia del ceto bancario. Quanto ai parametri finanziari,
ricorda che gli stessi sono mensilmente comunicati al mercato
al sensi della disciplina vigente e sottolinea che la posi-
zione finanziaria & stabile. Conclude precisando che la mano-
vra prevede che il Prestito resti gquotato.
Nessun altro chiedendo la parcla, i1 Presidente, invariati i
presenti, pone in votazione per alzata di mano la proposta i
delibera del Consiglio di Amministrazione, contenuta nella

ia citata Relazignce iillustrativa, sszcondo 11 tesio di cui il
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L’assemblea degli obbligazionisti del Prestito gia denominato
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«TREVI-FINANZIARIA INDUSTRIALE S.P.A. 5,25% 2014 - 2018» CO-
DICE ISIN ITO005038382, esaminata la Relazicne Illustrativa
del Consiglico di Amministrazicone dell’/Emittente nonché Ile
proposte di rilascio di waiver e di modifiche al Regolamento
ivi contenute e preso atto di guanto esposto dal Presidente
DELIBERA
(i) di concedere alla Societa un waiver e pertanto di rinun-
ciare all’esercizioc dei diritti di c¢ui all’articole 9, c. 1,
romapini (ii), (iii), (iv), (v) lettere (d) e (£}, (xii),
(xiii) e all’articolc 12 del Regclamento con riferimento:
. al mancato pagamento da parte dell ’Emittente degli inte-
ressi dovuti in relazione alle Obbligazioni alle Date di Pa-
gamento del 28 Iluglic 2018, 28 ottobre 2018 e 28 gennaio 2019;
. alla negoziazione e stipulazione dell’Accordo di Stand-
still e alla negoziazicne e stipulazione dell’Accordo di Ri-
strutturazione con le Banche Finanziatrici da sottoporre ad
omologazione ai sensi dell’articolo 182-bis della Legge Fal-
limentare;
. al deposito presso il Tribunale competente della domanda
di omologa dell’Accorde di Ristrutturazione ai sensi dell’ar-
ticolo 182-bis della Legge Fallimentare;
. al mancatc adempimento da parte dell’Emittente alle pro-
prie obbligazioni di pagamento derivanti da gualsiasi indebi-
tamente finanziario (diverso dal Prestiteo) per importi supe-
riori a Euro 10 milioni;
. all’intervenute wverificarsi, sino alla data di esecuzio-
ne dell’Accordo di Ristrutturazione, delle circostanze che
hanno determinato 17attuale situazione di tensione finanzia-
ria e patrimoniale della Societa e del Gruppo, che potrebbero
essere considerate Eventi Pregiudizievoli Significativiy
. ai rilievi che i revisori potranno scllevare nell’ambito
delle certificazioni dei bilanci relativi agli esercizi 2017
@ 2018, con riferimentc a eventuali incertezze circa la sus-
sistenza della continuita aziendale sine all’omologa e
all’attuazione dell’Accorde di Ristrutturazione;
. alla verifica dei Parametri Finanziari previsti dall’ar-
ticolo 12 (“Impegni dell’Emittente”), c¢. 1, romanino (vii)
del Regolamento, con riferimento alla Data di Valutazione del
31 dicembre 2017, alla Data di Valutazione Successiva del 31
marzo 2018, alla Data di Valutazione del 31 dicembre 2018 e
alla Data di Valutaziocne Successiva del 31 marzo 2018;
. alla pubblicazione della Dichiarazione sui Parametri e
della Ulteriore Dichiarazione sui Parametri di cui all’arti-
colo 12 ("Impegni dell’Emittente”), <. 1, romanino (viii) con
riferimento alla Data di Valutaziocne al 31 dicembre 2017, al-
la Data di Valutazione Successiva al 31 marzo 2018, alla Data
di Valutazione del 31 dicembre 2018 e alla Data di Valutazio-
ne Successiva del 31 marzo 2018;
. al mantenimente della partecipazione di controllo nel

capitale sociale di c¢iascuna Societd Rilevante e al divieto
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di dismissione dei Beni ai sensi dell’articolo 12 (“Impegni
dell’Emittente”), <. 1, romanini (v) e (x) del Regolamento,
con riferimenteo alla Dismissione 0il&Gas relativa a Drillmec
S5.p.A., Petreven S.p.A. e alle rispettive societa controllate;
e all’obbligo di ripristinare il capitale sociale dell’E-
mittente esistente alla Data di Emissione a seguito di una
riduzione del capitale sociale per perdite, con riferimento
alla riduzione di capitale che sarid posta in essere nell’am-
bito dell’Operazione;
° all’obbligo di pubblicare i bilanci di esercizio e con-
sclidati dell’Emittente sul relativo sito internet entro i
termini stabiliti dal Regolamento del Mercato ExtraMOT, con
riferimento alla mancata pubblicazione entro tali termini dei
bilanci di esercizio e dei bilanci c¢onsolidati della Societa
al 31 dicembre 2017 e al 31 dicembre 2018,
(ii} di modificare il Regolamento del Prestito come allegato
al presente wverbale sub lettera "B”, con efficacia delle mo-
difiche subordinata alla condizione risolutiva della mancata
concessione dell’omologa in relazione all’Accorde di Ristrut-
turazione ai sensi dell’articolo 182-bis della Legge Falli-
mentare e del mancato verificarsi del closing dell’/Operazione
entre 1l termine del 31 dicembre 2018, conferendo altresi po-
tere al Presidente del Consiglio di Amministrazione e al CRO
di integrare tale proposta di Regolamento con le informazioni
e dati ad oggi non disponibili, ove specificamente indicato
nel Regolamento del Prestito come allegato alla presente Re-
lazione sub lettera “A”%;
{iii) di comflerire al Presidente del Consiglioc di Amministra-
zione e al CRC, disgiuntamente tra loro e con facolta di
sub-delega, ogni pid ampic potere per dare attuaziocne ed ese-
cuzione alle deliberazioni di cui sopra, ad espletare le for-
malita richieste dalla legge e ad apportare alle deliberazio-
ni adottate ogni modifica e/o integrazione e/o rettifica non
sostanziale che si rendesse necessaria, anche a seguito di
richiesta di ogni Autorita competente ovvero in sede di i~
scrizione e, in genere, per compiere tutto guanto occorra per
la completa esecuzione delle deliberazioni stesse, con ogni e
qualsiasi potere a tal fine necessario e opportuno, nessunc
escluso ed eccettuato,
L' assemblea approva a maggioranza.
Favorevoll n. 324 obbligazioni.
Contrarie n. 30 obkbligazioni.
Astenute n. 20 obbligazioni.
I dettagli della veotazione sonc allegati sottc “Ar,
I1 Presidente proclama il risultato.
Essendosl cosi esaurita la trattazions dell'ordine del glor-
no, altro non essendovi da delliberare e nessunc chiedendo la
parola, 11 Presidente dlchiara chiusa 1lfassembiea alle 11,50.

* ok K

Il presente viene sottoscritto da me notaio alle ore 11



Consta di quattro fogli scritti con mezzl meccanicli da perso-
na di mia fiducia e completati di mic pugnoc per pagine dodici
e sin qui della tredicesima.
F.to Andrea De Costa notaio
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RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLI() DI AMMINISTRAZI"OI“\I\}? i
SULLE MATERIE POSTE ALL’ORDINE DEL GIORNO
DELL’ASSEMBLEA DEGLI OBBLIGAZIONISTI DEL PRESTITC
«TREVI-FINANZIARIA INDUSTRIALE S8.P.A, 5,25% 2014 — 2019»
CODICE ISIN IT0005038382

ASSEMBLEA DEGLI OBBLIGAZIONISTI

8 aprile 2019 — Prima convocazione
2 maggio 2019 - Seconda convocazione

6 maggio 2019 — Terza convecazione

Cesena (FC), 7 marzo 2019



S.p.A. (P“Emittente” o la “Societd”) sulle proposte concernenti le materie peste allordine del
giorno dell’assemblea degli obbiigazionisti (“Assemblea”™) del prestite obbligazionario
denominato « TREYI-FINANZIARIA INDUSTRIALE S.P.A. 5,25% 2014 - 2019» CODICE I5IN
ITO005038382 (il “Prestito Obbligazionario” o il “Prestito™) convocata in prima convecazione 1°8
aprile 2012 e, gualora occorra, in seconda convocazione il 2 maggio 2019 e in terza convocazione

i1 6 maggio 2019,

il Consiglio dt.Amministrazione deli’Emittente Vi ha convocato in Assemblea presso lo Studio Legale
Lombardi Segni o Associati in Milano, Via Andegari 4/A, per il giorno 8 aprile 2019, alle ore 11:08,
in prima convocazione, € occorrerndo, per il giomo 2 maggio 2019, alle ore 11:80 presso il medesimo
hogo, in scconda convocazions, ¢ ner il giomoe € maggio 2818, alle ore 15:00 nresso 3 medesimo

iuogo, i terza convocazione, per discutere e deliberare sul seguente
ORBINE DEL GIORNO

1. Nomina del rappreseniante comune degli obbligazionisti ai sensi deil’articolo 2415, comama 1, n. 1,
del codice civile, previa determinazione del compenso e determinazione della durata im carica;
deliberazioni inerenti e consegnenti.

. o

2. Proposta di rilascip 4i waiver e di modifiche del Regolamento del Prestite nel guadrg di ung
complessiva operazione di rafforzamentc patrimoniale e di ristrutturazione dell’indebifamento

del Gruppo Trevi; deliberazioni inerenti ¢ conseguenti,

1.a presente relazione, predisposta ai sensi dell’articolo 125-fer, comma 1, del Decreto legislativo del
24 febbraio 1998 n. 58 (Testo Unico dell’intermediazione finanziaria) (Ia “Relazione™), ha lo scopo di
informare 1" Assemblea sulle materie poste all’ordine del giorno della stessa ed & messa a disposizione
del pubblico, sia presso la sede sociale della Societd, sia attraverso la pubblicazione nella sezione

“Governance — Assemblee Obbligazionisti” del sito internet di quest’ultima (www.trevifin.com), sia

presso Borsa Itallana S.p.A. e i meccanismo di stoccaggio centralizzato eMarket Storage

(www.emarketstorage.it} almenc trenta giorsni prima della predetta Assemblea.

Tutti i termini in maiuscolo non alirimenti definiti avranno il significato ad essi atwibuito nel

regolamento del Prestito (il “Regolamento™).



1§ Nomina del rappresentante comune degli ohbligazionisti ai sensi dell’articolo 2415, comma 1,
n, 1, del codice civile, previa deferminazione del compenso e determinazione della durata in

carica; deliberazioni inerenti e conseguenti.

Signori Obbligazionisti, siete chiamati a deliberare, tra 1’altro, in merito alla nomina del vostro

gli obblighi e i poteri del rappresentante comune degli obbligazionisti,
A mente dall’articolo 2415, comma 1, n. 1, del codice civile, il rappresentante comune degli
obbligazionisti & nominato dall’ assemblea degli obbligazionisti. Se questa non vi provvede, & nominato
dal tribunale, su domanda di uno o pil obbligazionisti o degli amministratori della societd, in conformit
a quanto previsto dall’articolo 2417, comma 2, del codice civile.
Non possono essere nominati rappresentante comune degli obbligazionisti e, se nominati, decadono
dall’ufficio, gli amministratori, i sindact, i dipendenti delt’ emittente nonché tutti coloro che si trovino
nelle condizioni indicate nell” articelo 2399 del codice civile {articolo 2417, comma 1, codice civile).
It rappresentante comune pud essere scelto al di fuori degli obbligazionisti e pud essere una persona
fisica o una persona giuridica autorizzata all’esercizio dei servizi di investimento o una societd
fiduciaria (articolo 2417, comma 1, codice civile).
Il rappresentate comune dura in carica per il periodo stabilito dall’assemblea e comunque per un periodo
non superiore a tre esercizi sociali ¢ pud essere ricletto. L.a nomina & soggetta ad iscrizione nel registro
delle imprese (articolo 2417, comma 3, codice civile),
Il rappresentante comune ha diritto ad un compenso che viene fissato dall’assemnblea degli
obbligazionisti (articolo 2417, comma 3, codice civile).
Il rappresentante comune tutela gli interessi degli obbligazionisti nei confronti della societa e dei terzi
{articolo 2418 codice civile) ed in particolare:

a) esegue le deliberazioni dell’assemblea degli obbligazionisti;

b) assiste alle operazioni di sorteggio delle obbligazioni;

¢) ha diritto di assistere all’assemblea dei soci;

d) ha la rappresentanza processuale degli obbligazionisti, anche nelle procedure concorsuali.
1l rappresentante comune ha, altresi, il diritto di esaminare il libro delle obbligazioni, nonché quello
delle adunanze ¢ delle deliberazioni delt’ assemblea dei soci e di ottenerne estratt (articolo 2422, comma

2, codice civile).




Cio premesso, siete invitati a presentare proposte, discut
Rappresentante Comune, previa determinazione del relativo compenso e determinazione della durata in
carica.

La presente Relazione non contiene proposte di deliberazione e candidature, posto che la presentazione
delle stesse spetta agli Obbligazionisti. Sottolineiamo, pertanto, I’opportunita che i candidati atla carica
di Rappresentate Comune producano, prima dell’inizio dei lavori assembleari, idonea documentazione
attestante le proprie generalitd, I’accettazione incondizionata dell’incarico e la sussistenza dei requisiti
per I"assumzione dello stesso oltre ad una copia del proprio curriculum vitae.

La Societd provvederiia dare idonea pubblicitd delie eventuali proposte di deliberazione ¢ candidature

che dovessero cssere presentate prima dell’ Assemblea.

2) Proposta di rilascio di waiver ¢ di modifiche del Regolamento del Prestito gel quadro di una
complessiva operazione éi rafforzamento patrimoniale e di ristrutiurazione dell’indebitamento

A Y o o nr . T3 . Tt ¥ 3 ]
del Gruppo Trevi; deliberazion! inerent] ¢ conseguenth,

Come gid noto al mercato, a causa di un peggioramento dei risultati economico-finanziari del Gruppo
Trevi attribuibile prevalentemente all’andamento negativo del settore Oil&Gas, per il quale perdura
tutt’ ora wno stato di crisi a Hvello mondiale, il Gruppo sta da tempo attraversando una situazione di
tensione finanziaria e pairimoniale.

Le proposte che si sottopongono all’ esame dell’ Assemblea al punto 2 dell’ Ordine del Giorno si rendono
dunque necessarie ¢ si inseriscono nel quadro di un complessivo piano di ridefinizione dell’esposizione
debitoria e tipatrimonializzazione del Gruppo Trevi attraverso il quale la Societd intende adottare le
misure pitt opporiune per far fronte a tale situazione e per risanare la Societd e il Gruppo Trevi. [
successivi paragrafi sono volti a fornirvi un quadro il pilt possibile esaustivo del contesto nel quale si

inseriscono te proposte di delibera successivamente identificate.

(A L’ Accords & Standstifl

A seguito delle difficolta finanziarie in cul il Gruppo attualmente versa e del mancato adempumento, in

tale contesto, di alcuni obblighi ai sensi dei contratti di finanziamento in essere (ivi inclusi ghi obblighi
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relativi al rispetto dei covenant finaiziain a partire dat 30 giugno 2016 nonché il mancato pagamento
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degli importi in scadenza in relazione ai finanziamenti a medio-lungo termine a partire dal 19 maggio
2017), I’ Emittente e slire societd del Gruppoe Trevi, dopo un lungo e faticoso negoziato, hanno concluso
nel mese di settembre 2018 un accordo di moratoria e standstill con le principali banche finanziatrici
(le “Banche Finanziatrici”) rappresentanti olire il 90% delia complessiva esposizione bancaria delle
societd partecipanti allo stesso, finalizzato, tra Ialiro, a consentire di evitare azioni individuali da parte
degli istitut aderenti nonché di far fronte alle esigenze di liquiditd ¢ mantenere I’operativitd ordinaria

(I’ Aceordo di Standstill”).



L’Accordo di Standstill prevede, in particolare, la concessione di una moratoria degli obblighi di
pagamento degli importi in linea capitale relativi ai finanziamenti a medio-lungo termine concessi al
Gruppo Trevi, sino al termine del periodo di standstill nonché, relativamente alla sola Emittente, una
moratoria sugli interessi che matureranno sui finanziamenti a medio-hungo termine. Come gia vi & noto,
al fine di garantire la par condicio creditorum nonché in considerazione della situazione finanziaria
dell’Emittente, & stato altresi sospeso, a partire dal 30 luglio 2018, il pagamento degli interessi in

scadenza sul Prestito. . /bfa A p:
G e

L’ Accordo di Standstill prevede altresi il mantenimento delle linee di credito a brgﬁé" At

business nei mercati nazionali ¢ internazionali.

I’Accordo di Standstill & formalmente scaduto 1l 31 dicembre w.s. In ogni caso, nell’ambito delle
richieste che la Societd ha sottoposto alle Banche Finanziatrici, & inclusa I’estensione dell’efficacia
dell’ Accordo di Standstill per il tempo necessario a consentire di definire i termini e le condizieni degli
accordi relativi all’Operazione (come di seguito definita), oltre alla richiesta di emissione di alcune
nuove garanzie gia previste nell’Accordo di Standstill e necessarie per il sostegno finanziario della
Societa nell’ambito dello svolgimento della propria attivita industriale. Peraltro, poiché con le Banche
Finanziatrici — come si dird pin diffusamente nel prosieguc — sono in corso negoziazioni in stadio
avanzato per la definizione della manovra finanziaria e della complessiva Operazione, queste ultime
potrebbero valutare I’opportunitd di non assumere una specifica delibera sulla proroga dell” Accordo di
Standstill ma di assumere un’unica deliberazione avente ad oggetio 1a suddetia Operazione e ['adesione
agli accordi che regoleranno la stessa. Nel frattempo, le parti dell’Accordo di Standstill stanno
continuando ad operare in una situazione di standstilf di fatto.

(B) L’operazione di rafforzamenio patrimoniale e di ristrutturazione dell’indebitamento del

Gruppo Trevi
Come detto, I’Accordo di Standstill & funzionale a consentire alla Societd di portare avanti le

interlocuzioni in corso con i propri stakeholder in merito alla pilt ampia manovra di rafforzamento
patrimoniale e ristrutturazione dell’indebitamento complessivo (I’ “Operazione’) volta a supportare il
piano industriale 2018-2022 (il piano industriale per le divisioni Trevifin, Trevi ¢ Soilmec, aggiornato
sulla base dei dati al 30 settembre 2018, & stato approvato dal Consiglio di Amministrazione
dell’Emittente in data 19 dicembre 2018) (di seguito il “Piano Industriale” o il “Piano”). In particolare,
attraverso l'implementazione dell’Operazione e per effetto dell’attuazione del Piano Industriale, la
Societd si & prefissata I’obiettivo di raggiungere, gia nel corso dell’esercizio 2020, i farget patrimoniali
e finanziari identificati dal Consiglio di Amministrazione come idonei a consentire il risanamento della

stessa Societd e del Gruppo Trevi.



sottoporre all’omologa del Tribunale di Forli per I"'Emittente & per ciascuna delle societd del Gruppo

ricorrenti, nell’ambito del procedimento di cui all’articolo 182-bis della Legge Fallimentare

(I'“Accorde di Ristrutturazione™).

Si fa presente che il Piano Industriale & stato approvato sulla base di alcune assunzioni essenziali, tra

cui, in particolare: (i} 1a definizione della manovra patrimoniale e finanziaria alla base dell’ Accorde di

R_istrutturaz"ione. e dell’Operazione, nonché la sottoscrizione degli accordi vincolanti in relazione alla

stessa, da parte di tutte le parti coinvolte; e (ii) it completamento della Dismissione Oil&Gas, come

infra definita.

L’Ope:‘fézi:bne &, allo stato, ancora in corso di negoziazione e glt accordi definitivi volti a recepire la

stessa dovranno essere redatti, definiti e negoziati nel corso delle prossime settimane. Tuttavia, ¢

possibile sin d'ora illusirare sinteticamerite | ternvini essenziali dell’Operazione, come definiti dal

Consiglio di Amministrazione nella medesima seduta del 19 dicembre 2018 ad esito dei contatti

intercorsi con Ie Banche Finanziatrici e i principali azionisti della Societd e come sintetizzatl in un

documenio contenente la proposta di manovra, che € gid stato sotioposto alle Banche Finanziatrici al
fine di concordarne i termini e avviarc i processi decisionali per Pottenimento delle necessarie
approvazioni da parte dei rispettivi organi deliberanti. In breve, la proposta di Operazione prevede tra

’altro quanto segue:

{a) un aumento di capitale da eseguirsi come segue (i) per cassa per Euro 130 milioni, da offrire in
opzione agh azionisti della Societd ai sensi dell’articolo 2441, comma 1, del codice civile
{I"“Aumento &i Capitale per Cassa”), e (7} atlraverso la conversione da parie delle Banche
Finanziairici di una parie dei crediii vantati nei confronti della Societa pari a Euro 310 milion
in arioni ordinarie di nuova emissione e ammesse alle negoziazioni nel MTA (la
“Conversione” e, congiuntamente all’ Aumento di Capitale per Cassa, I’ Aumento di
Capitaie”); ¢

Es)) la ristrutturazione del debito residuo secondo i termini che saranno descritti nel successivi
Paragrafi (C) ¢ (D).

Come gid comunicato in data 19 dicembre 2018, gli azionisti FSI Investimenti S.p.A. (“FS8I”) e Polaris

Capital Management LLC, per conto dei fondi azionisii delia Socieid daiia siessa gesiiti (“Polaris”™),

hanno formalmente confermato al Consiglio di Amministrazione che assumeranno 1’impegno,

subordinatamente ad alcune condizioni (come di seguito meglio precisato), a sottoscrivere la quota di

T
e
e

Aumento di Capitale per Cassa di loro spettanza in virth dei rispettivi diritti di opzione, nonché
garantire la soitoscrizione di un’ulteriore guota di eventuale inoptato fino all’importo di massimi Euro
38,7 milioni ciascuno, vale a dire per complessivi Buro 77,4 milioni degli Buro 130 milioni totali. La
sottoscrizioine della residua quota di Aumento di Capitale per Cassa pari a Euro 52,6 milioni verrcbbe

garantita, in caso di inoptato, da un consorzio di garanzia organizzato da alcune delle Banche



Finanziatrici. La sottoscrizione delle azioni nell’ambito del suddetto consorzio di garanzia avverrebbe
attraverso 1’utilizzo di crediti nell’ambito della Conversione come sopra descritta.

Detta Conversione, come detto per complessivi Euro 310 milioni di crediti — eventualmente in parte
destinati alla sottoscrizione della residua quota di inoptato dell’ Aumento di Capitale per Cassa —

verrebbe realizzata secondo un rapporto di 4,5:1, vale a dire mediante attribuzione alle banche di azioni

et 2
il completamento della Dismissione Oil&Gas e la sottoscrizione di un Accordo di Ristrutturﬁzmﬁe”éﬁ/

sottoporre ad omologazione ai sensi dell’articolo 182-bis della Legge Fallimentare di gradimento di
tutte le parti coinvolte avente ad oggetto i diversi elementi necessari per I’attuazione dell’Operazione,
tra cui la definizione degli accordi sul trattamenio dell’indebitamento bancario residuo a seguito della
Conversione ¢ alla eventuale nuova finanza necessaria per sostenere il Piano, nonché i nuovi principi
di governance della Societd e delle altre principali societd del Gruppo che garantiscano una gestione
professionale e indipendente. In particolare, I'impegno deli’azionista FSI & subordinato a che, all’esito
dell’Operazione, nessun azionista giunga a detenere una partecipazione di controllo nella Societa.
L’azionista Trevi Holding S.E. (“THSE” e, insieme a FSI e Polaris, gli “Azionisti Esistenti”) ha
manifestato il proprio apprezzamento per la prospettata manovra ritenendo che la stessa presenti un
impianto valido e confermando il proprio interesse a partecipare esercitando 1 propri diritti connessi
all’Aumento di Capitale per Cassa, auspicando wna definizione dei relativi termini per la stessa
accettabili.

(C) La Dismissione Qil&Gas

Uno dei pilastri del Piano e un eleinento essenziale dell’ Operazione & rappresentato dalla dismissione
delle partecipazioni detenute direttamente o indirettamente datla Societa nelle societa del Gruppo Trevi
operanti nel settore dell’Oil&Gas e cioé in Drillmec S.p.A. ("Drillmec”) ¢ Petreven S.p.A.
(“Petreven”) (e le altre societd da queste ultime controtlate) (1a “Dismissione Qil&Gas™)

Come gid comunicato al mercato il 4 dicembre w.s., in tale data il Consiglio di Amministrazione della
Societd ha formalmente accettato 1’ offerta vincolante presentata, nell’ambito del processo di vendita da
tempo organizzato dalla Societd in relazione alla Dismissione Oil&Gas, dal gruppo indiano facente
capo a Megha Engineering & Infrastructures Limited (“MEIL”) per ’acquisizione della totalita delle
partecipazioni in Drillmec e Petreven e nelle rispettive societd controllate.

L’offerta prevede una valorizzazione delle partecipazioni basata su un enterprise value di Buro 140
milioni, su base debt free. 1’ esecuzione dell’ operazione & subordinata al verificarsi di alcune condizioni
sospensive, usuali per questo tipo di operazioni, tra cui ’omologa dell’ Accordo di Ristrutturazione ai

sensi dell’ articolo 182-bis della Legge Fallimentare, I’ottenimento delle necessarie autorizzazioni da
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ripatrimonializzazione della Societa ovvero I’evidenza dell’esistenza del commitment da parte del
consorzio di garanzia organizzato dalle Banche Finanziatrici.

Quanto alla destinazione dei proventi netti derivanti dalla Dismissione Oil&Gas, si prevede che gli
stessi vengano utilizzatl, nell’ambito della complessiva manovra finanziaria e dunque in esecuzione
dell’ Accordo di Ristrutturazione, per il rimborso delle esposizioni di tali societd secondo la waterfaii di
pagamenti che sard prevista nell’ Accordo di Ristrutturazione medesimo, fermo restando che: (i) nel
caso in cui i proventi rivenienti dalla cessione di ciascuna di tali societd eccedessero il debito di tale
societa, la parte ec%edente il debito verra trattenuta datla Societd a supporto dell’ operativita del Groppo
¢ andra a ridurre 1’ amymontare della nuova finanza (meglio descritta nel prosieguo); e (if) nel caso in cui
1 proventl rlvement‘z' dalla cessione di ciascuna di tali socletd non fossero capienti a rimborsare
integralmente il debito di tale societd (a) il debito garantito dalla Societd sard oggetto di accollo da parte
di quest’ultima e sard riscadenziato e rimodulato in maniera uniforme al debito oggetio di
ristrutturazione, e (&) il debito non garantito dalla Societd sard oggetto di stralcio

(D) Ulteriori termini defia complessiva manovra finanziaria in corso di definizione

Quanto agli ubteriori termini della complessiva manovra finanziaria in corso di definizione con le
Banche Finangziatrici ¢ da sottoporre ali’approvazione dei relativi organi deliberanti, la stessa sulla base
delle attuali ipotesi in corso di discussione prevedrebbe tra altro:

- guaato all’indebitamento bancario che residuerebbe a seguito della Conversione ¢ a seguito del
rimborso mediante parte det proventi netti derivanti dalla Dismissione Oil&Gas (come sopra
descritto), alcune modifiche dei velativi termini che tengano conto di quanto previsto dal Piano
¢ includano, a titolo esemplificativo, il differimento delia scadenza al 31 dicembre 2024, la
fissazione di un tasso di interesse onnicomprensivo pari al 2% e il pagamento degll interesst in
rate semestrali, da corrispondersi per cassa ovvero fn kind a2 seconda deli’andamento del
parametro Net Debt/EBITDA. Si precisa che, con riferimento agli interessi a valere sui
finanziamenti a medic-lungo termine in essere con le Banche Finanziatrici, nell’attuale
manovra finanziaria in corso di discussione ¢ ipotizzato che (i) gli interessi maturati sino alla
data del 31 dicembre 2018 siano pagati al closing dell’Operazione, ¢ (i) gli interessi maturati
dalla data del 31 dicembre 2018 sino alla data del closing dell’ Operazione siano pagati a partire
da tale data in linea con quanto previsto con riferimento al debito bancario oggetto di
riscadenziamento (Le., pagati per cassa, se PFN/EBITDA consolidato < 3x, e oggetto di
capitalizzazione, se PEN/EBITDA >= 3y

- quanto alla neova finanza a sostegno del Piano, la concessione e I’ erogazione in favore di Trevi

S.p.A. e Soilimec S.p.A. di finanziamenti per un ammontare complessivo pari al minore tra: (1)
Furc 52,6 milioni; € (ii) 1a differenza tra: {x) Euro 130 milioni; ¢ (v} |’ ammontare dell’ Aumento

di Capitale per Cassa sottoscritto dal mercato e dagli Azionisti Esistenti, fermo restando che i



proventi netti derivanti dalla Dismissione Oil&Gas che non siano destinati al rimborso
anticipato del debito esistente andranno a ridurre Euro per Euro I'importo della nuova finanza;

- laconferma delle linee di credito autoliquidanti e per elasticitd di cassa per importi da definire
in coerenza con le esigenze finanziarie del Piano, con un meccanismo di rinnovo annuale
soggetto al rispetto di covenant {inanziar;

- laconferma delle linee di credito per firma esistenti e/o la concessione di nuove linee di credito

coerente con lo stesso e a termini e condizioni da definire; nonché
- la modifica dei termini e delle condizioni del Prestito Obbligazionario secoific

seguito riportati. ;

. . N . BT
Secondo quanto gia comunicato al mercato, la Societd, sulla base delle interfocuzioni smor‘a?rh@r&ft%n
N g

G
con i diversi stakeholder, confida -- anche avuto riguardo alle comunicazioni da ultimo pervenuté'a’a//

larga parte delle Banche Finanziatrici tramite i loro advisor — sul positivo esito della definizione
dell’Operazione e dell’Accordo di Ristrutturazione. Sebbene le tempistiche non dipendano
esclusivamente dalla Societa ma anche dalle tempistiche degli istituti finanziatori, 1’obietlivo che si
ritiene ragionevolmente perseguibile, & quello di addivenire al deposito dell’ Accordo di Ristrutturazione
nel corso del mese di aprile 2019. In ogni caso, ferma 1’esigenza di ottenere dagli organi decisionali
detle Banche Finanziatrici la relativa approvazione, la definitiva intesa sull’Operazione da parte di
queste ultime presuppone la definizione in maggior dettaglio — nel corso delle prossime settimane - dei
termini ¢ delle condizioni relative alla ristrutturazione dell’indebitamento residuo, nonché alla
concessione ed erogazione della nuova finanza e alla conferma delle linee per cassa e per firma in misura
sufficiente a sostenere il Piano. |

Sulla base di quanto precede, & ragionevolmente prevedibile che, laddove le tempistiche sopra descritte
siano rispettate e subordinatamente al giudizio di omologazione ai sensi del richiamato articolo 182-bis
della Legge Fallimentare ¢ del nulla osta da parte della CONSOB alla pubblicazione del prospetto
informativo per I’ Aumento di Capitale, I'Operazione possa avere conclusione ¢ dunque il closing possa
avvenire entro la fine del primo semestre del 2019.

(E) Provvedimenti dell’assemblea stracrdinaria della Societh

Siricorda altresi che, come gid comunicato al mercato, per effetto delle svalutazioni delle partecipazioni
e dei crediti finanziari infragruppo conseguenti all’ accettazione dell’ offerta presentata da MEIL, si sono
verificati 1 presupposti di cui all’articolo 2447 del codice civile. Pertanto, il Consiglio di
Amministrazione ha dato mandato al Presidente del Consiglic di Amministrazione ¢ al CRO di
provvedere entro i termini di legge alla convocazione dell’ Assemblea degli azionisti per i provvedimenti
di competenza e di fissare la data dell’adunanza tenendo conto dei tempi necessari per il negoziato
concernente if citato Accordo di Ristrutturazione. Conseguentemente, in data 3 gennaio 2019, il
Presidente del Consiglio di Amministrazione ha convocato a tal fine I’ Assemblea degli azionisti per il

giorno 24 aprile 2019, in prima convocazione, e per il giorno 30 aprile 2019, in seconda convocazione.
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depositate 1’ Accordo di Ristrutiurazione ai sensi dell’articolo 182 bis della Legge Fallimentare, nel
quale saranno regolati i provvedimenti, come sopra illustrati, volti alla ricapitalizzazione della Societa,
i quali saranno in ogni caso atiuaii al closing dell’accordo medesimo, subordinatamente all’omologa
dello stesso. Si ricorda altresi che, a seguito del deposito detl’Accordo di Ristrutturazione, si
determineranno ghi effetti di cui all’articolo 182 sexies della Legge Fallimentare, ai sensi del quale non
si applicano, sino alta data dell’omologa, gli articoli 2446, commi secondo ¢ terzo, e 2447 del codice
civile. —

La definizione i'degli accordl definitivi in relazione alla manovra consentird altresi ’approvazione dei
bilanci relativi agli esercizi 2017 e 2018 sul presupposto della continuitd aziendale.

()} Proposte di delibera sottoposte all’ approvazione dell’ Assemblea

Le proposte di delibera sottoposie aill’Assemblea si inseriscono nel contesto della complessiva
Operazione sopra descritta e ne rappresentano unc degli clementi essenziali. In particolare,
I"approvazione delle modifiche al Regolamento nonché la concessione dei waiver di seguito iliustrati,
costituiscono un presupposto imprescindibile per I’omologazione ¢ per lo stesso deposito dell’ Accordo
di Ristrutturazione e, dungue, per la siessa continuitd aziendale, anche in considerazione della
circostanza che, in assenza di essi, non sard possibile ottenere il rilascio delia necessaria relazione di
attestazione sulla fattibilitd dell’ Accordo di Ristrutturazione richiesta dall’articolo 182 bis della Legge
Fallimentare, non essendo gli attuali termini e condizioni del Prestito sostenibili in base al Piano né
compatibili con la manovra finanziaria. Si precisa che la Societd, a causa dell’attuale situazione
finanziaria, non ¢ allo stato nelle condizioni materiali di poter far fronte agli obblighi di pagamento
degli interesst maturati ¢ gia scadutt in refazione al Prestito, di cui ¢ stata sospesa la corresponsione sin
dalla data di pagamento del 28 luglio 2018, in quanto tale pagamento non sarebbe compatibile con le
attuali disponibiiitd di cassa della Societd. Pertanio la Societd ntende corrispondere tali interessi non
appena sard nelle condizioni di noter effettuare tale pagamento ad esito della complessiva operazione
di ristrutturazione dell’indebitamento e ripatrimomnializzazione e, pilt precisamente, eatro 5 giorni
lavorativi dalla data del closing dell’Operazione, attraverso l¢ risorse di cui la Societa beneficerd per
cffetto della stessa.

Per tali ragioni, la Societd intende sottoporre sin d’ora all’approvazione dell’ Assemblea fa concessione
di waiver (e, pertanto, la rinuncia all’esercizio di taluni diritti ai sensi del Regolamento del Prestito) e
la modifica di alcuni termini del Regolamento al fine di adeguare le relative disposizioni alla sitzazione
attuale della Societd e a quantoe previsto dal Piano Industriale, rendendo i termini del Prestito compatibili
con quelli del Piano, dell’ Accordo di Ristrutturazione e, in generale, dell’ Operazione, nonché al fine di
escludere 1 presupposti per una eventuale accelerazione del rimborso del Prestito o la sua scadenza in
pendenza della definizione e finalizzazione dell’ Operazione, contribuendo in tal modo al risanamento

della struttura finanziaria della Societa.
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Conseguentemente, occorre tener presente che [Peventuale mancata approvazione da parte

dell’ Assernblea di tali proposte impedirebbe la realizzazione dell’Operazione di rifinanziamento e

ripatrimonializzaziong nonché il deposito dell’ Accordo di Ristrutturazione che, come detto, & essenziale

per la continuita della Societi.

Si precisa altresi che le modifiche e i waiver in questione, una volta approvati dall’ Assemblea, saranno m

immediatamente efficaci, fermo restando che le stesse saranno risolutivamente condizionat »31:3‘6%
e Gl e

. . .. T . e e e
dell’articolo 1353 del codice civile, e pertanto cesseranno di essere efficaci senza necefss;t}\f’d 3 \\::\
) 5 i AN
FRS

ulteriore delibera, nel caso di mancata concessione del provvedimento di omologa ai se"g\

182 bis della Legge Fallimentare con riferimento all’Accordo di Ristrutturazione ef§
verificarsi del closing dell’Operazione entro il termine essenziale del 31 dicembre 2019
Pili in dettaglio, la Societéd intende richiedere all’ Assemblea di approvare:

(a) la concessione dei seguenti specifici waiver, relativi a circostanze gia verificatesi o comunque

specificamente identificabili, subordinatamente alla condizione risolutiva della mancata

concessione del provvedimento di omologa ai sensi dell’articolo 182 bis della Legge

Fallimentare con riferimento all’ Accordo di Ristrutturazione e/o del mancaio verificarsi del

closing dell’ Operazione eniro il termine essenziale del 31 dicembre 2019:

(i) la concessione di un waiver con riferimento al mancato pagamento da parte
dell’Emittente degli interessi dovuti in relazione alle Obbligazioni con riferimento alle
Date di Pagamento del 28 luglio 2018, 28 ottobre 2018 ¢ 28 gennaio 2019, che
costituirebbe un Evento Rilevante ai sensi dell’articolo 9 (“Rimborso anticipato a
Javore degli Obbligazionisti”), c. 1, romanino (iv) del Regolamento del Prestito;

(ii) la concessione di un waiver con riferimento alla negoziazione e stipulazione
del’ Accordo di Standstill e alla negoziazione e stipulazione dell’Accorde di
Ristrutturazione con le Banche Finanziatrici da sottoporre ad omologazione ai sensi
dell’ articolo 182-bis della Legge Fallimentare, che costituirebbero un Evento Rilevante
ai sensi dell’articolo 9 (“Rimborso anticipato a favore degli Obbligazionisti”), c. 1,
romanino (v), lettera (f) del Regolamento del Prestito;

(ili)  laconcessione di un waiver con riferimento al deposito presso il Tribunale competente
della domanda di omologa dell’ Accordo di Ristrutturazione ai sensi dell’articolo 182-
bis della Legge Fallimentare, che costituirebbero un Evento Rilevante ai sensi
dell’articolo 9 (“Rimborso anticipato a favore degli Obbligazionisti”), c. 1, romanino
(v), lettera (d) del Regolamento del Prestito;

(iv) la concessione di un waiver con riferimento al mancato adempimento da parte
dell’Emittente alle propric obbligazioni di pagamento derivanti da qualsiasi
indebitamento finanziario (diverso dal Prestito) per importi superiori a Euro 10 milioni,
che costituirebbe un Evento Rilevante ai sensi dell’articolo 9 (“Rimborso anticipato a

Javore degli Obbligazionisti”), ¢. 1, romanino (xii) del Regolamento del Prestito;
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esecuzione dell’ Accordo di Ristrutturazione, delle circostanze che hanno determinato
I’attwale situazione di tensione finanziaria e patrimoniale della Societa e del Gruppo,
che potrebbero essere considerate Eventi Pregiudizievoli Significativi e che dunque
potrebbero costituire un Evento Rilevante ai sensi dell’articolo 9 (“Rimborso anticipato
a favore degli Obbligazionisti”), c. 1, romanino (xiii) del Regolamento del Prestito;
{Vi)  la concessione di un waiver con riferimento ai rilievi che 1 revisori potranno sollevare
| nell’ambito delle certificazioni dei bilanci relativi agli esercizi 2017 e 2018, con
riferimento a eventuali incertezze circa la sussistenza della continuita aziendale sino
all’ omologa e all’attuazione dell’ Accordo di Ristrutturazione, e che dunque potrebbero
costituire un Evento Rilevante ai sensi dell’articolo 9 (“Rimborso anticipato a javore
degli Obbligazionisti”), c. 1, romanino (xv) del Regolamento del Prestito;

(vii)  la concessione di un waiver alla verifica dei Parametri Finanziari previsti dall’articolo
12 (“Impegni dell’ Emiftente™), c. 1, romanino (vii) del Regolamento, con riferimento
alla Data ¢ Valutazione del 31 dicembre 2017, alla Data di Valutazione Successiva del
31 marzo 2018, alia Data di Valuiazione del 31 dicembre 2018 e alla Data di
Valutazione Successiva del 31 marzo 2Z019. A sensi dell’articolo 9 (“Rimborso
anticipato a favore degli Obbligazionisii’), ¢. 1, romanino (it) del Regolamento del
Prestito, il mancato rispetto dei Parametri Finanziari alle suddette date comporterebbe
il verificarsi di un Evento Rilevante;

oncessione di un waiver alla pubblicazione della Dichiarazione sui Parametri e della
Ulteriore Dichiarazione sui Parametri di cud all’articolo 12 (“Impegni dell’ Emittente™),
¢. |, romanine {(viii) con riferiments alla Data di Valutazicne al 31 dicembre 2017, alla
Data di Valutazione Successiva al 31 marzo 2018, alla Data di Valuiazione del 31
dicembre 2018 e alla Data di Valutazione Successiva del 31 marzo 2019. Al sensi
dellarticolo @ (“Rimborso anticipaio a favore .degli Obbligazionisti”), ¢. 1, romaninc
(iii) del Regolamento del Prestito, la mancata pubblicazione della Dichiarazione sui
Parametri e della Ulteriore Dichiarazione sui Parametri alle suddette date
comporterebbe it verificarsi di un Evento Rilevante,

{ix) la concessione di un waiver al mantenimento deila partecipazione di conirollo nel
capitale sociale di ciascuna Societd Rilevante e al divieto di dismissicne dei Beni ai

icolo 12 (“Tmpegni dell’Emittente’”), ¢ 1, romanini (v) ¢ (x} del

Regolamento, con riferimento alla Dismissione Oil&Gas relativa a Drillmec 3.p.A.,

Petreven S.p.A. e alle rispettive societa controllate. Ai sensi deii’articolo 9 (“Rimborso

anticipato a favore degli Obbligazionisti™), ¢. 1, romanino (iii) del Regolameito del

Prestito, il mancate mantenimento delle suddefte partecipazioni comporterebbe il

verificarsi di un Evento Rilevante;
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(b)

(x)

(x1)

la concessione di un waiver con riferimento all’obbligo previsto dell’articolo 12
(“Impegni dell’ Emittente”), ¢. 1, romanino (vi) di ripristinare il capitale sociale
dell’Emittente esistente alla Data di Emissione a seguito di una riduzione del capitale
sociale per perdite, in relazione alla riduzione di capitale che sara posta in essere

nell’ambito dell’Operazione. Ai sensi dell’articolo 9 (“Rimborso anticipato a favore

degli Obbligazionisti”), c. 1, romanino (111) del Regolamcnto del Prestito, la

il verificarsi di un Evento Rilevante; _.-'Q. ‘
la concessione di un waiver all’obbligo di pubblicare i bilanci di eserot #i

dell’Emittente sul relativo sito internet entro i termini stabiliti dal R%]

GO 1 e
Feih

srd
Mercato ExtraMOT, con riferimento alla mancata pubblicazione entro td ﬂ’e\r;gngr o'g 1

bilanci di esercizio e dei bilanci consolidati della Societa al 31 dicembre 2017 e al 31
dicembre 2018. Ai sensi dell’articolo 9 (“Rimborso anticipato a favore degli
Obbligazionist™), ¢. 1, romanino (iii) del Regolamento del Prestito, la mancata
pubblicazione di tali bilanci entro defti termini comporterebbe il verificarsi di un

Evento Rilevante.

la modifica delle disposizioni del Regolamento, subordinatamente alla condizione risolutiva

della mancata concessione del provvedimento di omologa ai sensi dell’articolg [82-bis della

Legge Fallimentare con riferimento all’ Accordo di Ristrutturazione e/o del mancato verificarsi

del closing dell’ Operazione entro il termine essenziale del 31 dicembre 2019:

@

(i)

(1i1)

con riferimento alla denominazione del Prestito (in particolare, sub articolo 2 del
Regolamento), al fine di riflettere la nuova data di scadenza, che si propone di
posticipare al 31 dicembre 2024, e la revisione del tasso di interesse (che, per chiarezza,
si propone di non precisare nella denominazione in considerazione della suddetta
condizione risolutiva);

con riferimento alla durata del Prestito (in particolare, sub articolo 6 del Regolamento),
che si propone come detto di posticipare — dal 28 luglio 2019 come originariamente
previsto —sino al 31 dicembre 2024 al fine di evitare che il rimborso delle Obbligazioni
possa risultare dovuto prima che P'Operazione venga ad essere completata per
I’eventuale protrarsi della relativa realizzazione, per cause indipendenti dalla volonta
della Societa, oltre i termini allo stato preventivati ¢ poiché, come sopra precisato, tale
rimborso sarebbe incompatibile con la manovra finanziaria;

con riferimento al tasso di interesse sub articolo 7 del Regolamento, che si propone di
fissare in misura pari al 2% a partire dalla data dell’ Assemblea che approvi le modifiche
al Regolamento {la “Data dell’ Assemblea”) sino alla data di scadenza del Prestito. Si
propone altrest di modificare il Regolamento al fine di prevedere che il pagamento

degli interessi maturati ¢ che matureranno a partire dall’ultima Data di Pagamento
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(iV)‘

)

del Prestito intervenga su base semestrale, il 30 giugno ed il 31 dicembre di ciascun
anno, a partire dalla Data di Pagamento che cade il 30 gingno 2019, restando in ogni
caso inteso che, laddove a tale data non si siano ancora perfezionate le operazioni
previste dati’Accordo di Ristrutturazione, ivi incluso I’Aumenio di Capitale, gli
interessi maturati nel relativo periodo di interessi saranno pagati entro 5 giorni dal
relativo closing dell’Operazione. Si precisa che, con riferimento al periodo di interessi
in corso, sino alla Data dell’ Assemblea (esclusa) troverd applicazione il tasso di
interessi sino ad oggi maturato, ¢ successivamente a tale data sino alla prossima Data
di Pagamento del 30 gingno 2019 troverd applicazione il nuovo tasso di intercssi del
20/0;

con riferimento agli Eventi Rilevanti sub articolo 9 del Regolamento, onde escludere
che talune circostanze previste nel contesto dell’implementazione dell’Operazione
possano determinare if verificarsi di una causa di rimborse anticipaio del Prestito, con
specifico riguardo (x) alla disposizione del c. 1, romanino (i) relativa al verificarsi di
un Cambio di Controllo, che si propone di modificare al fine di tenere conto della
composizione dell’azionariato della Societd quale risulterd ad esito dell’esecuzione
dell’ Aumento di Capitale, (y) alla disposizione del c. 1, romanino (v} relativa alle
procedure concorsuali ¢ alla crisi dell’Emittente, che sl propone di modificare per
eccettuare dalle ipotesi considerate la presentazione della domanda di omologazione
dell’ Accordo di Ristrutturazione ex articolo 182-bis della Legge
negoziazione connessa all’ Accordo di Standstill e all’ Accordo di Risiruiturazione; (z)
alla disposizione del ¢. 1, romanino (vi) relativa alla hquidazione, che si propone di
modificare al fine di eccettuare le Operazioni Consentite, tra cui 51 propone di includere
espressamente anche I'Operazione di Rafforzamento Patrimoniale, Ta Dismissione
Oil&Gas ¢ le ulteriori operazioni eventualmente previste dall’Accordo di
Ristrutturazione, dal Piano e dall’ Attestazione (ciascuno di tali termini da intendersi
come da definizioni che si propone di incladere sub articolo 1 del Regolamento) dagli
eventi che possono costituire una cessazione rilevante di attiviid da parte
dell’ Emittente. St propone altresi di apportare una meodifica formale al ¢. 2 dell’ articolo
9, per maggiove chiarezza, al fine di meglio precisare che, al verificarsi di un Evento
Rilevante, la facoltd di nichiedere all’Emittente il rimborso anticipato delle
Obbligazioni pud essere eserciiata esclusivamenie con deliberazione dell’ Assemblea
degli Obbligazionisti assunta con ia maggioranza prevista dall’articolo 21 del
Regolamenio;

con riferimento agh Impegni dell’Emittente sub articolo 12, ¢. 1, romanino (vi) del

Regolamento, al fine di tenere conto dell’ammontare del capitale sociale conseguente
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alle operazioni di ricapitalizzazione previste nell’ambito dell’Operazione, prevedere
che il livello di capitale sociale dell’Emittente che dovra essere ripristinato a seguito di
una riduzione di capitale obbligatoria per legge nron sia “il capitale sociale

dell’Emittente alla Data di Emissione” come attualmente previsto ma sia “un

ammontare ragionevolmente sufficiente per consentire alla Societd di continuare a
svolgere la propria attivitd”;

(vi) con riferimento agli Impegm dell’ Emittente sub articolo 12 del Regolamento;’éiﬂ‘

Ee i

(x) che | Parametri Finanziari Iniziali siano applicabili sino alla Data dell’Aqs%ﬁ}ﬁlééﬂ

(esclusa); (y) che si applichi una sospensione dell’applicazione dei cdveanzit
\

pertanto, che non debba essere rispettato alcun Parametro Finanziario) in relazfonq&ﬂ&

Data di Valutazione e alla Data di Valutazione Successiva che cadono, rispettivamente,

il 31 dicembre 2019 e il 31 marzo 2020; e (x) che, a partire dalla prima Data di

Valutazione successiva alla Data di Esecuzione (come definita) in poi, troveranno

applicazione i seguenti Parametri Finanziari Modificati:

- Interest Coverage Ratio del Grappo: superiore a 2,0;

- Leverage Ratio del Gruppo: inferiore a 3,0,

- rapporio tra I'Indebitamento Finanziario Netto e 'EBITDA relativo al Gruppo:

inferiore a 6,0,

fermo stando che tali Parametri Finanziari Modificati potranno essere oggetto di

modifica al fine di uniformarli ai parametri previsti nell’ Accordo di Ristrutturazione,

ovvero laddove cid si renda necessario ai fini del rilascio dell’ Attestazione.
Si propongono inoltre alcune integrazioni e modifiche alle definizioni incluse nel Regolamento sub
articolo 1 funzionali alle revisioni sopra sintetizzate e, pilt in generale, ad adeguare il Regolamento alla
luce delle operazioni previste dall’ Accordo di Ristrutturazione.
Si precisa infine che, subordinatamente all’avvenuta approvazione da parte dell’ Assemblea degli
Obbligazionisti delle proposte deliberative oggetto della presente Relazione, all’omologa dell’ Accordo
di Ristrutturazione e all’esecuzione delia complessiva operazione di ristrutturazione dell’indebitamento
e di ripatrimonializzazione dallo stesso prevista, ivi incluso in particolare I’ Aumento di Capitale, la
Societd intende procedere alla corresponsione in favore degli Obbligazionisti alla nuova data di
pagamento del 30 giugno 2019, qualora a tale data sia gia intervenuta {’esecuzione della suddetta
Operazione, ovvero, in caso contrario, entro 5 giorni lavorativi dalla data di esecuzione, degli interessi
maturati e gia scaduti in relazione al Prestito, avuto riguardo quindi alle rate di interesse dovute e non
pagate al 28 luglio 2018, 28 ottobre 2018 e 28 gennaio 2019, attraverso le risorse di cui la Socicta
beneficerd per effetto dell’Operazione. Subordinatamente alle medesime condizioni e con la stessa

tempistica appena indicata la Societd intende altresi procedere a liquidare in favore degli Obbligazionisti

15



le proposte deliberative oggetto della presente Relazione.

3) Proposta di delibera
Signori Obbligazionisty,
in considerazione di quanto precede, con rifesimento al punto 2) dell’ordine del giorno Vi invitiamo ad

assumere la seguente;

e

roposie di Delibera

L ’assemblea.degli obbligazionisti del Prestito gic denominato « TREVI-FINANZIARIA INDUSTRIALE
SPA. 525% 2014 - 2019» CODICE ISIN ITO005038382, esaminata la Relazione Hlustrativa del
Consiglio di Amminisirazione dell’ Emiitente nonché le proposte di rilascio di waiver e di modifiche al

Regolamento ivi contenute e preso atto di quanto esposto dal Presidente
DELIBERA
(i) di concedere alla Societd un waiver ¢ pertanto di rinunciare all’esercizio dei diritti di cui
allarticole 8, ¢. 1, romanini (i), (i), (iv), (v) lettere (d) e (f), (xii}, (xiii} e all’articolo 12 del
Regolamento con riferimento.

®  al mancato pagamento da parte dell’ Emitienie degli interessi dovuti in relazione alle

Obbligazioni alle Date di Pagamenio del 28 luglio 2018, 28 ottobre 2018 e 28 gennaio

2314

22U 5

o alln negoziazione ¢ stipulazione dell’Accordo di Standstill e alla negoziazione e
stipulazione dell’Accordo di Ristruttwrazione con le Banche Finanziatrici da
sortoporre ad omologazione ai sensi dell’articolo 182-bis della Legge Fallimeniare;

o al deposito presso il Tribunale competente della domanda di omologa dell’Accordo di
Ristrutturazione ai sensi dell’ articolo 182-bis della Legge Fallimentare;

e al mancato adempimento da parte dell’Emitiente alle proprie obbligazioni di
pagamento derivanti da qualsiasi indebitamento finanziario (diverso dal Prestito) per
imporii superiori a Euro 10 milioni;

o all’intervenuto verificarsi, sino alla data di  esecuzione dell’Accordo di
Ristrutturazione, delle circostanze che hanno determinato 'attuale sitwazione di
tensione finanziaria e patrimoniale della Societd e del Gruppo, che potrebbero essere
considerate Fventi Pregiudizievoli Significativi;

o ai rilievi che i revisori potranno sollevare nell’ ambiito delle certificazioni dei bilanci
relativi agli esercizi 2007 e 2018, con riferimento a eventuali incertezze circa la
sussistenza della continuitd aziendale sino all’ omologa ¢ all’ attuazione dell’Accordo

di Ristruttivazione;
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(ii)

(ii)

e alla verifica dei Parametri Finanziari previsti dall’articolo 12 (“Impegni
dell’Emittente”), ¢. 1, romanine (vii) del Regolamento, con riferimento alla Data di
Valutazione del 31 dicembre 2017, alla Data di Valutazione Successiva del 31 marzo
2018, alla Data di Valutazione del 31 dicembre 2018 e alla Data di Valutazione
Successiva del 31 marzo 2019;

e alla pubblicazione della Dichiarazione sui Parametri e della Ulteriore Dichiarazione

sui Parametri di cui all’articolo 12 (“Impegni dell’Emittente”), ¢. I, romanino (viii)

Data di Valurazione Successiva del 31 marzo 2019;
o al mantenimento della partecipazione di controllo nel capitale soc g
ot '
Societi Rilevante e al divieto di dismissione dei Beni ai sensi cbl{é it

(“Impegni dell’Ermittente”), ¢. 1, romanini (v) e (x) del Regolamento, con\if}jée##fenfo
alla Dismissione Qil&Gas relativa a Drillmec S.p.A., Petreven S.p.A. e alle rispettive
societd controllate;

o all’obbligo di ripristinare il capitale sociale dell’Emittenie esistente alla Data di
Emissione a seguito di una riduzione del capitale sociale per perdite, con riferimento
alla riduzione di capitale che sard posta in essere nell’ ambito dell’ Operazione;

s all’obbligo di pubblicare i bilanci di esercizio e consolidati dell’ Emiitente sul relativo
sito internet entro i termind stabiliti dal Regolamenio del Mercato ExtraMOT, con
riferimento alla mancata pubblicazione entro tali termini dei bilanci di esercizio e det
bilanci consolidati della Societé al 31 dicembre 2017 e al 31 dicembre 2018;

di modificare il Regolamento del Prestito come allegato al presente verbale sub lettera “A”, con
efficacia delle modifiche subordinata alla condizione risolutiva della mancata concessione
dell’omologa in relazione all’Accordo di Ristrutturazione ai sensi dell’articolo 182-bis della
Legge Fallimentare e del mancato verificarsi del closing dell’Operazione entro il termine del
31 dicembre 2019, conferendo altresi potere al Presidente del Consiglio di Amministrazione e
al CRO di integrare tale proposta di Regolamenio con le informazioni e dati ad oggi non
disponibili, ove specificamente indicato nel Regolamento del Prestito come allegato alla presente
Relazione sub lettera “A”;

di conferire al Presidente del Consiglio di Amministrazione e al CRO, disgiuntamente tra lore e
con facolta di sub-delega, ogni pii ampio pofere per dare attuazione ed esecuzione alle
deliberazioni di cui sopra, ad espletare le formalita richieste dalla legge e ad apportare alle
deliberazioni adottate ogni modifica e/o integrazione e/o rettifica non sostanziale che si rendesse

necessaria, anche a seguito di richiesta di ogni Autoritd competente ovvero in sede di iscrizione e,
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con ugni ¢ qualsiasi potere a tal fine necessario e opportuno, nessuno escluso ed eccettuato.”

ik dk ok
Cesena, 7 marzo 2019

Per il Consiglio di Amministrazione

K Chief Restructuring Officer Deott. Sergio Iasi
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REGOLAMENTO DEL PRESTITO
«TREVI-Finanziaria Industriale S.p.A. 2014 — 2024»
DI NOMINALI EURO 50.000.000,00
CODICE ISIN FT0005038382

TREVI-Finanziaria Industriale S.p.A.
Sede legale: Via Larga, 201 — 47522, Cesena (FC)
Codice Fiscale, P.IVA e numero di iscrizione nel Registro delle Imprese di Forli - Cesena: 01547370401
Capitale sociale deliberato e sottoscritto: € 82.391.632,50 i.v.

materia di obbhgazzom emesse da societd per azioni.

1. Definizioni

Nel presente Regolamento del Prestito le seguenti espressioni hanno il significato ad esse
rispettivamente qui di seguito attribuito:

“Accordo di Standstil}” indica 1’accordo di standsrill concluso in data 15 settembre 2018 tra, infer alia,
alcune delle societd del Gruppo (ivi inclusa I’'Emittente) e le relative principali banche creditrici, come
reso noto al mercato dall’ Emittente con comunicato stampa del 18 settembre 2018, pubblicato sul sito
internet della stessa nella sezione “Comunicati Stampa’”.

“Accordo di Ristrutturazione” indica [’accordo di ristrutturazione dei debiti ai sensi dell’articolo 182
bis della Legge Fallimentare sottoscritto in data [*] [data da integrare a cura del Presidente del CdA o
del CRO successivamente alla data di sottoscrizione dell’accordo] tra, inter alia, la Societa e le relative
principali banche creditrici.

“Articolo” indica un articolo del presente Regolamento del Prestito.
“Assemblea degli Obbligazionisti” ha il significato attribuito a tale termine nell’ Articolo 21.

“Aftestazione” indica la relazione asseverata con giuramento in data [*] [data da integrare a cura del
Presidente del CdA o del CRO successivamente alla data di rilascio dell’ attestazione] innanzi al Notaio
[*], con la quale il Dott. Enrico Laghi, in qualita di professionista avente 1 requisiti previsti dalla legge
e ai fini dell’omologa ai sensi dell’articolo 182 bis della Legge Fallimentare, ha attestato la veridicitd
dei dati aziendali riportati nel Piano e ’attuabilitd dell’Accordo di Ristrutturazione, con particolare
riferimento all’idoneitd dello stesso ad assicurare 'integrale pagamento dei creditori estranei nel
rispetto dei termini di legge.

“Beni” indica, con riferimento ad una societd, i beni materiali e immateriali, ivi inclusi crediti, azioni,
partecipazioni e strumenti finanziari.

“Borsa Italiana” indica Borsa Ttaliana S.p.A., con sede legale in Milano, Piazza degli Affari n.6.

“Cerved” indica Cerved Rating Agency S.p.A., con sede legale in Via dell’Unione Europea nn. 6A-
6B, 20097 — San Donato Milanese (MI), numero di iscrizione nel Registro detle Imprese di Milano e
codice fiscale 08445940961, n. REA MI-2026783.

"Core Business" indica I’insieme delle attivita principali che la Societa e le altre societd del Gruppo
attualmente svolgono per I'esecuzione di lavori e produzione di macchine per 'ingegneria delle
fondazioni e per perforaziont ed i servizi ancillari ad essi connessi.

“Data di Emissione” ha il significato attribuito a tale termine nell’ Articolo 5.

“Data di Esecuzione” indica la data in cui saranno perfezionate le operazioni previste dell’ Accordo di
Ristrutturazione, ivi incluso Paumento di capitale delia Societd in conformita a quanto previsto
dall’ Accordo stesso.



. o i o . .
Data di Pagamentos” ha il significato attribuito a tale termine nell” Articole 7,

“Data di Rimborso Anticipate” indica Ia data di rimborso anticipato obbligatorio del Prestito indicata
nelta Richiesta di Rimborso Anticipato inviata alP’Emittente ai sensi dell’Articolo 9 (Rimborso
anticipato a favore degli Obbligazionisti); restando inteso che la Data di Rimborso Anticipato non potrad
cadere prima del frentesimo Giorno Lavorativo successivo alla data di ricezione della suddetta Richiesta
di Rimborso Anficipato.

“Data di Scadenza” ha il significato attribuito a tale termine nell’ Articolo 6.

“Data di Verifica” indica la data di pubblicazione della Dichiarazione sui Parametr: relativa ai dati
~.risultanti dalla relazione semestrale consolidata del Gruppo chiusa al 30 giugno 2016.

“Data di Valutazione” fatto salvo quanto segue, indica il 31 dicembre di ogni anno a partire dai 31
_dicembre 2014; esclusivamente in relazione afl’anno 2013, la Data di Valutazione cadra il 30 giugno
2016.

“Data di Valutazione Successiva” indica il 31 marzo di ogni anno a partive dal 31 marzo 2015 (ad
“esclusione del 2016).

“Dreliberazione di Emissione” ha il significato attribuito a tale termine nell’ Articolo 16.

“Dichiarazione sui Parametri” indica la dichiarazione firmata dal legale rappresentante dell’ Emittente
che attesti il rispetto ovvero il mancato rispetio, alla Data di Valutazione, dei Parametri Finanziari da
parte dell’ Emittente, compieta del calcoli necessari a dimostrare detic rispetio o mancato rispeilo.

“Dismissione Oil&Gas” indica Uinsieme delle operazioni previste nell’ambito dell’operazione di
dismissione delle societd Drillmec S.p.A., Petreven S.p.A. e delle rispeitive controliate in favore di
Megha Engineering and Infrastructures I.imited di cui al comunicato stampa rilasciato al mercato
dall’Bmitente in data 4 dicembre 2018 ¢ pubblicato sul sito internet della siessa nelin sezione

“Comunicati Stampa’”.

“EBITDA” indica, in relazione al Gruppo e sulla base delle risultanze del bilancio consolidato annuate
o della relazione consolidata semestrale alla Data di Valutazione o della relazione trimestrale
consolidata alla Data di Valutazione Successiva (a seconda del caso), il Risultato Operativo al lordo
degli Ammortamenti ed al lordo degli Accantonamenti e Svalutazioni sutla base dello schema di conto
cconomico del Gruppo, predisposto in conformita ai principi contabili internazionali IFRS, come
elaborati dallo TASB (Infernational Accounting Standards Board).

“Emittente” indica TREVI-Finanziaria Industriale S.p.A., societd costituita nella forma di societd per
azioni ai sensi de! diritto italiang, con sede legale in Cesena {(FC) Via Larga, 201 iscritta al RE.A. o
201.271, numero di iscrizione nel registro delle imprese di Forll — Cesena, codice fiscale e Partita IVA
n. 01547370401, capitale sociale pari ad Euro 82.391.632.50 i.v..

“Fvento Drithmec” indica "avento di cui al comunicato stampa rilasciato al mercato dall’Emittente in
data 30 luglio 2015 e pubblicato sul sito internet della stessa nella sezione “Comunicaii Stampa”.

“Fwento Pregiudizievele Significative” indica un qualsiasi evento le cui conseguenze dirette o
indirette influiscono ovvero ragionevolmente influiranno negativamente sulle condizioni finanziarie, i
patrimonio o F'attivitd dell”Emittente in modo tale da compromettere la capaciti dell'Emittente stessa di
adempiere regolarmente alle proprie obbligazioni derivanti dal Prestito.

“Bvento Rilevante” ha il significato attribuito a tale termine nell” Articolo 9.

PR

“Griorng Lavorative” indica qualsiasi giorno in cui il Trans-European Automated Real Time Gross
Setilement Express Transfer System (TARGET2) & operante per il pagamento in Euro.

“Grappe” indica I'Emittente ¢ le societd dalla stessa controllate ai sensi dell’ articolo 2359 del Codice
Civile e dell’articoto 93 del TUF (restando inteso che, a seguito del perfezionamento della Dismissione
Oil&Gas, non faranno parte del Gruppo Drillmec S.p.A., Petreven S.p.A. e le socieid dalle stesse
direttamente o indirettamente controilate).



“Indebitamento Finanziario Netto” indica, in relazione al Gruppo ¢ sulla basc delle risultanze del
bilancio consolidate annuale o della relazione consolidata semestrale alla Pata di Valutazione o della
relazione trimestrale consolidata alla Data di Valutazione Successiva (a seconda del caso), la somma
algebrica complessiva delle disponibilitd liquide e mezzi equivalenti, delle atrivita finanziarie correnti
(comprendenti i titoli disponibili per la vendita), delle passivita finanziarie correnti ¢ non correnti, del
valore equo degli strumenti finanziari di copertara e delle altre attivitd finanziarie non correnti, in
conformitd con quanto stabilito nella Raccomandazione CESR 05-054/b del 10 febbraio 2005
“Raccomandazioni per ['attuazione uniforme del regolamento della Commissione E g

prospetti, predisposto in conformita ai principt contabili internazionali IFRS”.

“Interessi” ha il significato attribuito a tale termine nell’ Articolo 7.

“Interest Coverage Ratio” indica, in relazione al Gruppo e sulla base delle risultdt
consohdato annuaie o della 1ela710nc consohdata semestraie alla Data di Valuta?lone ‘Qg;ie 1

(1) TEBITDA; e

(it) gli Oneri Finanziari Netti.

“Investitori Professionali” ha il significato attribuito a tale termine nell’ Articolo 3.
“Legge Fallimentare” ha il significato attribuito a tale termine nell” Articolo 9.

“Leverage Ratio” indica, in relazione al Gruppo e sulla base delle risultanze del bilancio consolidato
annuale o della relazione consolidata semestrale alla Data di Valutazione o della relazione trimestrale
consolidata alla Data di Valutazione Successiva (a seconda del caso), il rapporto di leva finanziaria tra:

(1} Pammontare dell’Indebitamento Finanziario Netto; e
(i1} 1l Patrimonio Nefto Totale.

"Mercato ExtraMOT" indica il sistema multilaterale di negoziazione delle obbligazioni organizzato e
gestito da Borsa Italiana denominato “Extramot”.

“Monte Titoli” indica Monte Titoli S.p.A., con sede legale in Milano, Piazza degli Affari n. 6.
“Obbligazioni” ha il significato attribuito a tale termine nell’ Articolo 2.
“Obbligazionisti” ha il significato attribuito a tale termine nell” Articolo 2,

“Oneri Finanziari Netti” indica, in relazione al Gruppo ¢ sulla base delle risultanze del bilancio
consolidato annuale o della relazione consolidata semestrale alla Data di Valutazione o della relazione
trimestrale consolidata alla Data di Valutazione Successiva (a seconda del caso), I’ammontare degli
interessi passivi ed altri oneri finanziari, al netto dei proventi finanziari, dovuti dal Gruppo nel corso
del relativo esercizio di riferimento.

“Operazione di Rafforzamento Patrimoniale” indica 1’operazione di rafforzamento patrimoniale
dell’Emittente di cui al comunicato stampa rilasciato al mercato da quest’ultima in data 19 dicembre
2018 e pubblicato sul sito internet della stessa nella sezione “Comunicati Stampa”, che dovra essere
perfezionata in attuazione dell” Accordo di Ristrutturazione.

"Qperazioni Consentite” indica, in relazione all’Emittente:
i) operazioni di acquisizione in ¢ui ciascuno dei seguenti parametri sia inferiore al 25%:

a) controvalore dell’operazione (i.e. ’ammontare pagato alla controparte in caso di
componenti in confanti, ovvero il fair value determinato alla data dell’operazione in
conformitd al principi contabili internazionali in caso di componenti costituite da
strumenti finanziari) / capitalizzazione dell'Emittente (rilevata atla chiusura dell’ultimo
giorno di mercato aperto compreso nel periodo di riferimento del pill recente
documento contabile periodico pubblicato);

b) totale attivo della societa (o dell’azienda o del ramo d’azienda) acquisita / totale attivo
consolidato dell’Emittente; restando inteso che ai fini del valore del numeratore si fard



(ii)

(iii)

(v}
(vi)

P Allae

riferimento a quarito previsto in merito nell’ Allegato 3B del Regolam

Consob con delibera n, 11971 del 14 maggio 1999, come successivamente
concernente la disciplina deghi emittenti;

c) totale patrimonio netto della societd (o dell’azienda o del ramo d’azienda) acquisita /
totale patrimonio netto consolidato dell’Emittente;

d) totale passivith dell’ entitd (¢ dell’azienda o del ramo d’azienda} acquisita / totale attivo
consolidato dell’Emittente;

g

odificato,

ove l'operazione di acquisizione abbia ad oggetto wn unico cespite, Funico parametro
applicabile & quello sopra individuato al punto a);

operazioni di fusione o scissione in cui ciascuno dei seguenti parametri sia inferiore al 25%:

aj totale aitivo della societd incorporata {fusa) ovvero delle attivith oggetto di scissione /
totale attivo consolidato dell’ Bmitiente;
b) risultato complessivo (IAS 1) prima delle imposte e dei risultati delle attivita cessate

della societd incorporata (fusa) ovvero delle attivitd da scindere / risultato complessivo
(IAS 1) consolidato prima delle imposte e delle attivita cessate dell'Emittente;

c) totale patrimonio netto della societd incorporata (fusa) ovvero del ramo dazienda
oggetto di scissione/ioiale patrimonio netto consolidato dell' Emittente;
&) totale delle passiviti della societd incorporata (fusa) ovvero delle passivita oggetto di

seissionefiotale atiivo consolidato dell’ Bngdiiente,
operazioni di cessione in cul clascuno dei seguenti parametri sia mferiore al 25%:

a) controvalore dell’operazione (i.c. I'ammontare pagato dalla controparte in caso di
componenti in contanti, ovvero il fair value determinato alla data dell’operazione in
conformitd ai principi contabili internazionali in caso di componenti costituite da strumenti
finanziari) / capitalizzazione dell'Emittente (rilevata alla chiusura dell’ultimo giorno di
mercato aperto compreso nel periodo di riferimento del pitt recente documento contabile
periodico pubblicato);

b) totale attivo della societd (o dell’azienda o ramo d’azienda) ceduta / totale atiivo
consolidaio dell’Emittente; restando inteso che ai fini del valore del numeratore si fara
riferimiento & quanio previsto in merito nell’ Allegato 3B del Regolamento adottato dalla
Consob con delibera n. 11971 del 14 maggio 1999, come successivamente modificato,
concemente la disciplina deghi emittenti;

¢) risultato complessivo (IAS 1) prima delle imposte e dei risultati delle aitivitd cessate deila
societd (0 dell’azienda o dell’azienda o ramo d'azienda) ceduta / risultato complessivo (IAS
1) consclidato prima delle imposte ¢ dei risultati delle attivith cessate def'Emittente;

d) totale patrimonio netto della societd (o dell’azienda o del ramo d’azienda) ceduta / totale
patrimonio netto consolidato dell’Emittente;

ove l'operazione di cessione abbia ad oggetto un unico cespite, l'unico parametro
applicabile ¢ quello sopra individuato alla lettera a);
operazioni di locazione, trasferimento, o altrim rimenti di disposizione di alcuno dei propri Beni (i)
ad alcuna societa del Gruppo, purché tale operazione non abbia, ¢ possa ragionevolmente avere,
un Evento Pregiudizievole Significativo; o (ii) rientranti nelf attivita d'impresa ordinaria del
soggetto che compie 'atto di disposizione;

operazioni preventivamente approvate dall’assemblea degli obbligazionisti: e, in ogni caso,

I’Operazione di Rafforzamento Patrimoniale, la Dismissione 0il&Gas e le ulteriori operazioni
eventualmente previsie dall’ Accordo di Ristrutiurazione, dal Piano e dall’ Attestazione,

restando inteso che, nel caso in cui I'Emittente o altra societd del Gruppo concluda con la medesima
controparte o con soggetti controllanti o controllati dalla stessa o rispetto ai quali abbia gia evidenze
della correlazione con detia controparte, pill operazioni tra loro omogenee o realizzate in esecuzione di
un disegno unitario che, pur non superando singolarmente i parametri indicati nei precedenti paragrafi



(i), (i), (iii), considerate in forma aggregata superino detti parametri, le operazioni in guestione saranno
considerate Operazioni Vietate.

Qualora anche uno solo dei parametri indicati con riferimento alle operazioni previste ai precedenti
paragrafi (i), (i), (iii) superasse il limite del 25% (le “Operazioni Significative”), I’Emittente sara
tenuta ad informare gli Obbligazionisti ai sensi di quanto previsto dal paragrafo (xxii) dell’ Articolo 12,
Qualora 1’assemblea degli Obbligazionisti, entro e non oltre il decimo Giorno Lavorativo dalla data di
ricezione della suddetta comunicazione, non adotti una delibera contraria alla rcalizza?i
relativa Operazione Significativa, tale Operazione Significativa si intenderd autgma
un’Operazione Consentita.

Obbhgazwmstl avranno la facoltd di richiedere il rimborso anticipato del Prestito.
“Operazioni Vietate” ha il significato attribuito a tale termine all’ Articolo 12.

“Patrimonic Netto Totale” indica la somma algebrica delle seguenti voci: “Capitale sociale”, “Riserva
legale”, “Riserva soprapprezzo azioni”, “Riserva statutaria”, “Riserva di traduzione”, “Altre Riserve”
e 1""Utile del Periodo” sulla base della situazione patrimoniale - finanziaria del Gruppo (comprendendo
nel calcolo anche le relative componenti di terzi), predisposta in conformita ai principi contabili
internazionali IFRS, come elaborati dallo TASB (International Accounting Standards Board).

“Parametri Finanziari” ha il significato attribuito a tale termine nell’ Articolo 12,
“Parametri Finanziari Iniziali”” ha il significato attribuito a tale termine nell’ Asticolo 12.
“Parametri Finanziari Modificati” ha il significato attribuito a tale termine nell’ Articolo 12,

“Piano” indica il piano economico-finanziario approvato dal Consiglio di  Amninistrazione
dell’ Bmittente in data {] [data da integrare a cura del Presidente del CdA o del CRO successivamente
all’approvazione del Piano da parte del CdA).

“Prestito” ha il significato attribuito a tale termine nell’ Articolo 2.
“Rappresentante Comune” ha il significato attribuito a tale termine nell’ Articolo 21,

“Rating” indica il rating solicited pubblico attribuito all’Emittente da Cerved in data 13 giugno at sensi
del Regolamento CE 1060/2009, come successivamente modificato e integrato.

“Regolamento del Mercato ExtraMOT” indica il regolamento di gestione e funzionamento del
Mercato ExtraMOT emesso da Borsa Italiana, in vigore dall’8 giugno 2009 {come di volta in volta
modificato e integrato).

“Regolamento del Prestito” indica il presente regolamento del Prestito.
“Richiesta di Rimborso Anticipato” ha il significato attribuito a tale termine nell’ Articolo 9.

"Risultato Operativo" indica la differenza tra, da una parte il totale della voce contabile “Ricavi delle
vendite e delle altre prestazioni” e della voce contabile “Altri ricavi operativi” e, dall altra, il totale dei
costi operativi, sulla base dello schema di conto economico del Gruppo predisposto in conformitd ai
principi contabili internazionali [FRS, come elaborati dallo IASB (International Accounting Standards
Board).

“Seconda Data di Verifica” indica la data di pubblicazione della Dichiarazione sui Parametri relativa
ai dati risultanti dal bilancio consolidato del Gruppo chiuso al 31 dicembre 2017.

“Societa Rilevanti” indica Trevi S.p.A., Soilmec S.p.A. e, sino al perfezionamento della Dismissione
Oil&Gas, Drillmec S.p.A. ¢ Petreven S.p.A.

“Segmento ExtraMOT PRO” indica il segmento del Mercato ExtraMOT dove sono negoziati
stramenti finanziari (incluse le obbligazioni e i titoli di debito) e accessibile solo a investitort
professionali (come definiti nel Regolamento del Mercato ExtraMOT),



“Tasso di Interesse”™ ha i significato attribuito a tale termine nell’ Articolo 7.

“Tasse di Interesse Iniziale” ha il significato attribuito a tale termine nell” Articolo 7.
“Tasse di Interesse Maggiorato” ha il significato attribuito a tale termine nell’ Articolo 7.
“Tasso di Interesse Modificato” ha il significato attribuito a tale termine nell’ Articolo 7.

“TUF” indica il Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, come successivamente modificato e
integrato.

“Ulieriore Dichiarazione sui Parametri” indica Ia dichiarazione firmata dal legale rappresentante
dell’Emittente che attesti il rispetto ovvero il mancato rispetto, alla Data di Valutazione Successiva, dei
Parametri Finanziari da parte dell’ Emittente, completa dei calcoli necessari a dimostrare tale risultanza.

“Yalore Nominale” ha il siganificato attribuito a tale termine nell’ Articolo 2.
"Vincoli Ammessi” indica, in relazione all’Emiitente ¢ ad aitra Societd Rilevante:

(&) i Vincoli Esistenti;
() i Vincoli costituiti, dopo ia Data di Emissione, a garanzia di finanziamenti agevolati {coii
riferimento esclusivo alle condizioni economiche applicate) concessi da enti pubblici, enti

multilaterali di sviluppo, agenzie per lo sviluppo, organizzazioni internazionali e banche od
1istiutl di credito che ng(‘nnn anall mandatari dei snddeitz enti od (11‘0"1__17?3_2,1011_1, a cr_)n(h/mne

N
»

che tali finanziamenii siano coucessi nell'ambito dell'ordinaria attivita della
quale risultante dal vigente statulo;

{c) i Vincoli costituiti, dopo la Data di Emissione, a garanzia di finanziamenti non agevolati, per
un ammoniare non superiore (1) ad Furo 20.000.000,00 (ventimilioni/00) per ciascun anno di
durata del Prestito e (i) ad un ammontare aggregato per 'intera durata del Prestito di Euro
50.000.000,00 (cinguantamilioni/00);

(d) i Vincoli costituiti, dopo la Data di Emissione, su Beni detenuti dall’Emittente per finanziare
l'acquisizione degli stessi da parte della relaiiva societa,

(e) ogni Vincolo imposto per legge, ad esclusione di quelli costituiti in conseguenza di una
violazione di norme imperative;

(0 Vincoli autorizzati preventivamente dall’Assemblea degli Obbligazionisti secondo le
maggioranze richiesie;

() gli eventuali Vincoli consentiti da, costitniti in esecuzione e/o in conformita all’ Accordo di
Ristrutturazione e/o al Piano.

“Yincoli Esistenti” indica tuiti i Vincoli esistenti alla Data di Emissione refativamenie all’Emittente e
aile altre societd del Gruppo come di seguito elencati:

- ipoteca di primo grado concessa da Drillmec Inc. (USA) a Bank of America NA sul proprio

stabilimento di Houston su linea di credito concessa il 30/03/2012 di originari USD

1AM NAN DA T mmeeto e d Ty
4.100.000.00 {importo residuo USD 3.280.001).

=4

“Vincole” indica qualsiasi ipoteca, pegno, onere o vincolo di natura reale o privilegio sui Bent detenuti
dali’Emittente o da altra Socictd Rilevante a garanzia degli obblighi dell’Emittente ¢/o di terzi.

2. Importo nominale dell’emissione, taglio e forma delle Obbligazioni

Il presente Regolamento del Prestito disciplina V'emissione di un prestito costituito da titoli
obbligazionari (il “Prestite”) da parte di TREVI-Finanziaria Industriale 5.p.A..
Tt Prestito, per un importo nominale complessive di Eurc 50.000.000,00 (cinquantamitioni/00)

originariamente denominato «TREVI-Finanziaria Industriale S.p.A. 525% 2014 — 2019» e
successivamente ridenontinato «TREVI-Finanziaria Industriale S.p.A. 2014 — 2024», ¢ costiiuiio da n.



500 (cinquecento) titoli obbligazionari al portatore del valore nominale di Euro 100.000,00
(centomila/00) cadauno (il “Valore Neminale™) in taglio non frazionabile (le “Obbligazioni™).

Le Obbligazioni saranno accentrate presso Monte Titoli in regime di dematerializzazione ai sensi del
Capo II, Titolo I, Parte 111, del TUF ¢ del “Regolamento recante la disciplina dei servizi di gestione
accentrata, di liquidazione, dei sistemi di garanzia e delle relative societd di gestione” adottato dalla
Banca d’Italia e dalla Consob con provvedimento de} 22 febbraio 2008 e successivamente modificato
con provvedimento congiunto di Banca d’Italia e Consob del 24 dicembre 2010. Pertanto, in conformita
a tale regime, ogni operazione avente ad oggetto le Obbligazioni (ivi inclusi i trasferimenti e la
costituzione di vincoli), nonché 1'esercizio dei refativi diritti patrimoniali potranno esipr_c’,gﬁ'éﬁ_tj;a i

GrtatoTL AN,

esclusivamente in conformitd con quanto previsto dagli articoli 80 e seguenti del TUF. ¥ist
Obbligazioni (gli “Obbligazionisti”} non potranno richiedere la consegna materi 'eiﬂ’p_i
rappresentativi delle Obbligazioni stesse. E’ fatto salvo il diritto di chiedere? i 7
certificazione di cul all’art. 83-guinguies del TUF. i

Limiti di sottoscrizione e circolazione

3.

dei clienti professionali (di diritto o su richiesta) ai sensi del Regolamento Intermediari adottato con
delibera Consob . 16190 del 29 ottobre 2007 (gli “Investitori Professionali™).

In caso di successiva circolazione delle Obbligazioni, non & consentito il trasferimento delle
Obbligazioni stesse a soggetti che non siano Investitori Professionali.

Le Obbligazioni sono emesse in esenzione dall’obbligo di pubblicazione di un prospetto di offerta, ai
sensi e per gli effetti di cui all’articolo 100 del TUF ed all’articolo 34-zer del Regolamento Emittenti
adottato con delibera Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 e successivamente modificato € integraio.

Le Obbligazioni, inoltre, non sono state né saranno registrate ai sensi dello U.S. Securiries Act del 1933,
come successivamente modificato e integrato, o secondo altre leggi rilevanti, né ai sensi delle
corrispondenti normative in vigore in Canada, Australia, Giappone o in qualsiasi altro Paese nel quale
la vendita e/o la sottoscrizione delle Obbligazioni non sia consentita dalle competenti autorita.

Fermo restando quanto sopra previsto, la successiva circolazione o rivendita delle Obbligazioni in uno
qualsiasi dei summenzionati Paesi o, comunque, in Paesi diversi dall’Italia e a soggetti non residenti o
non incorporati in Italia, potrd avere corso solo: (i) nei limiti in cui sia consentita espressamente dalle
leggi e dai regolamenti applicabili nei rispettivi Paesi in cui si intende dar corso alla successiva
circolazione delle Obbligazioni; ovvero (ii) qualora le leggi e i regolamenti applicabili in tali Paesi
prevedano specifiche esenzioni che permettano la circolazione delle Obbligazioni medesime.

La circolazione delle Obbligazioni avverra nel rispetto di tutte le normative vigenti applicabili, ivi
incluse le disposizioni in materia di antiriciclaggio di cui al Decreto Legislativo 231/2007, come
successivamente modificato e integrato.

4. Prezzo di emissione

Le Obbligazioni sono emesse alla pari ad un prezzo pari al 100% del Valore Nominale, ossia al prezzo
dt Euro 100.000,00 (centomila/00) cadauna, senza aggravio di spese, oneri o commissioni per gli
Obbligazionisti.

5. Data di Emissione e Godimento

11 Prestito & emesso il 28 luglio 2014 (la “Data di Emissione”) ¢ ha godimento a partire dal 28 luglio
2014 (la “Data di Godimento™).

0. Durata



il Prestito ha durata sino al 31 dicembre 2024 (1a “Diata di Scadenza”), fatte salve le ipotesi di rimborso
anticipato previste nel successivo Articolo 9 (Rimborso anticipato a favore degli Obbligazionisti).

7. Interessi

Le Obbligazioni sono frutiifere di interessi (ghi “Interessi’) al relaiivo Tasso di Interesse (come di
seguito determinato), dalla Data di Godimento (inclusa) sino alla Data di Scadenza {(esclusa), fatte salve
le ipotesi di rimborso anticipato previste nel successivo Articolo 9 (Rimborso anticipato a favore degli
Obbligazionisti).

“Tasso di Interesse” indica, a seconda del caso, il tasso fisso annuo nominale lordo pari:

{i) in relazione ai periodi di interesse che hanno inizio dalla Data di Gedimento {inclusa} sino alla
Data di Pagamento che cadrd il 28 gennaio 2016 (esclusa), al 5,25% (il “Tasse di Interesse
Iniziale™);

{ii) a seguito dell’Evento Drillmec ed in relazione ai periodi di interesse che hanno inizio dalla Data

di Pagamento che cadrd il 28 gennaio 2016 (inclusa)} sino alla prima Data di Pagamento
(esclusa) successiva atte Pata di Verifica, al 6% (il “Tasse ¢i Interesse Maggiorato™);

n relazione ai periodi di interesse che hanno inizio dalla prima Data di Pagamento (inclusa)

successiva alla Data di Verifica sino alla Data di Pagamento che cade i1 28 aprile 2017 (esclusa),
T,
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(iii)

B

sso di Injeresse ﬂinﬂldlc,

{(iv) in relazione al periodi di interesse che hanno inizio dalla Data di Pagamento che cade il 28
aprile 2017 (esclusa) fino alla data del {°] (esclusa) {infegrare a cura del Presidente del CdA o
del CRC con la date di approvazione delle modifiche al Regolamento), al Tasso di Interesse
Maggiorato,

(v) in relazione ai periodi di interesse che hanno inizio dalla daia del {°] [infegrare a cura del
Presidente del CdA o del CRO con la data di approvazione delle modifiche al Regolamento]
{inchusa) sino alla Data di Scadenza, al 2% (il “Tasso ¢i Interesse Modificate™).

Gli Interessi saranno corrisposti in via posticipata alle seguenti date di pagamento {ciascuna una “Data
di Pagamento”):

{i} fino alla Data di Pagamento del 28 gennaio 2019 (esclusa), su base trimestrale, il 28 gennaio, il
28 aprile, il 28 luglio ed il 28 ottobre di ciascun anno;

(1) per il periodo compreso tra la Data di Pagamento del 28 gennaio 2019 {inclusa} sino alla Data
di Scadenza, su base semestrale, 11 30 gingno ed il 31 dicembre di ciascun anno, fatta eccezione
per il periodo di interessi compreso tra la Data di Pagamento del 28 gennaio 2019 (inclusa) e la
Drata di Pagamento che cadrd i 30 giugno 2019 (esclusa), il relazione al quale ghi interessi
saranmo corrisposti (@ alla medesima Data di Pagamento del 30 giugno 2019, qualora a tale
data sia gid intervenuta la Data di Esecu7ione ovvero (&) qualora la Data di Esecuzione
intervenga oltre il 30 giugno 2019, entro 5 giorni dalla Data di Esecuzione medesima. Resta
inteso che, con riferimento a tale ultimo periodo di interessi, per il periodo compreso tra il 28
gennaio 2619 {(incluso) sino alla data del {¢] {imregrare a cura del Presidente del CdA o del
{CRO con la data di approvazione delle modifiche al Regolamento] (esclusa) troverd
appiicazione 1l Tasso di Interesse Maggiorato, ¢ successivamenie a tale ultima data trovera
applicazione il Tagso di Interesse Modificato,

Ciascuna Obbligazione cessera di maturare interessi alla prima tra le seguenti date:

(1) la Data di Scadenza; e

(ii) la Data di Rimborso Anticipato, it caso di esercizio da parte degli Obbligazionist del diritto di
rimborso anticipato previsto nel successivo Articolo 9 (Rimborso anticipato a favore degli
Obbligazionisti),



restando inteso che, qualora alla Data di Scadenza o alla Data di Rimborso Anticipato I’Emittente non
proceda al rimborso integrale del Prestito in conformita con il presente Regolamento del Prestito, le
Obbligazioni, ai sensi dell’articolo 1224 del codice civile, continueranno a maturare interessi moratori,
limitatamente alla quota non rimborsata, ad un tasso pari all’ultimo Tasso di Interesse applicabile.

L’importo di ciascuna cedola interessi sard determinato moltiplicando il Valore Nominale di ciascuna
Obbligazione per il relativo Tasso di Interesse e sara arrotondato al centesimo di Euro {0,005 arrotondati
al centesimo di Euro superiore).

Gli interessi sono calcolati su base numero di giorni effettivi del relativo periodo di interesst su numero

di giorni compresi nell’anno di calendario (365, ovvero in ipotesi di anno bisestile 366), _013 Bﬁ\
- Pip o £ \

convenzione Act/Act unadjusted, come intesa nella prassi di mercato. Qualora una Data 41"
non dovesse cadere in un Giorno Lavorativo, la stessa sard posticipata al primo qu 119
immediatamente successivo, senza che tale spostamento comporti la spettanza dis;
aggiuntivo agli Obbligazionisti o lo spostamento delle successive Date di Pagamento. \ .‘\ :
Per “periodo di interesse” si intende il periodo compreso fra una Data di Pagamenté (mc
successiva Data di Pagamento {esclusa); fermo restando che, laddove una Data di Pagamegto vengaaa

cadere in un giorno diverso da un Giomo Lavorativo, la stessa sard posticipata al pr1m0~~Gprno"

Lavorativo immediatamente successivo, senza che tale spostamento comporti la spettanza di alcun
importo aggiuntivo in favore degli Obbligazionisti, né lo spostamento delle successive Date di
Pagamento (Following Business Day Convention — unadjusted).

L’Emittente, in relazione alle Obbligazioni, agisce anche in qualitd di agente per il calcolo.

8. Rimborso

Salve le ipotesi di rimborso anticipato previste nel successivo Articolo 9 (Rimborso anticipato a favore
degli Obbligazionisti), il Prestito sard rimborsato alla pari, al 100% del valore nominale, in un’unica
soluzione alla Data di Scadenza.

Qualora la Data di Scadenza coincida con un giorno che non € un Giorne Lavorativo, il pagamento
verra effettuato il primo Giorno Lavorativo successivo senza il riconoscimento di ulteriori interessi.

9. Rimberso anticipato a favore degli Obbligazionisti
Ciascuno dei seguenti eventi costituisce un “Evento Rilevante™

(1) Cambio di controllo: il verificarsi, a far data dalla Data di Esecuzione, di qualsiasi evento o
circostanza in conseguenza del quale un soggetto acquisisca individualmente ovvero agendo di
concerto con altri soggetti (anche in forza di patti parasociali) il controllo dell’Emittente ai sensi
dell’articolo 93 del TUF e/o dell’articolo 2359 del Codice Civile.

{(11) Parametri Finanziari: il mancato rispetto di uno qualsiasi dei Parametiri Finanziari in
conformita con quanto previsto dall’ Articolo 12 (Impegni dell’Emittente), a condizione che tale
violazione permanga per un periodo superiore a 60 (sessanta) giorni a pariire dalla Data di
Valutazione Successiva o, esclusivamente con riferimento all’anno 2015, dalla Data di
Valutazione del 30 giugno 2016 (a seconda del caso) e entro detto periodo non sia stata adottata
dall’ Assemblea degli Obbligazionisti una delibera con la quale gli stessi rinuncino all’esercizio
della facoltd di rimborso anticipato e approvino un rimedio alternativo al rimborso anticipato.

(iiiy  Manecato rispetto degli impegni: la violazione da parte dell’Emittente di uno qualsiasi degli
obblighi previsti nel successivo Articolo 12 (Impegni dell’ Emittente) (diverso dal rispetto
dell’obbligo previsto al paragrafo (vii) del medesimo Articolo 12), a condizione che tale
violazione permanga per un periodo superiore a 30 (trenta) giorni a partire dalla prima tra (i} la
data dell’invio da parte dell’Emittente della comunicazione relativa alla violazione del relativo
obbligo effettuata ai sensi del paragrafo (xiv) del successivo Articolo 12 (fmpegni
dell’ Emittente) e (ii) la data in cui gli Obbligazionisti vengano a conoscenza della violazione




(iv)

V).

{(vi}

(vii)

{viii)

—~
;«‘: B
S’

(x)

da parte dell’Emittente del relativo obbligo, ed entro detto periodo non sia stata adoftata

dall’ Assemblea deghi Obbhgazmmstl una dehbera con la quale gli stessi rinuncino all’esercizio
dells facoltd di rizrnborso anticipato e approvino un rimedio alternativo al rimborso anticipato.

Mancato pagamento: il mancato pagamento da parte dell’Emittente, alla relativa scadenza, di
quaisiasi somma dovuta in relazione alle Obbligazioni, sia a titolo di capitale che a titolo di
interessi, a condizione che tale inadempimento si protragga per un periodo di almeno 10 {dieci)
Giorni Lavorativi:

Procedure concorsualii e crisi defi’Emittente: (a) presentazione nei confronti dell’ Emitiente
di una istanza volia ad accertare e a far dichiarare lo stato di insolvenza in capo allEmittente
stessa, ai sensi dellarticolo 5 det R.D. 16 marzo 1942, n. 267 (la “Legge Fallimentare”),
ovvero ai sensi di altra normativa applicabile all’Emittente stessa, e/o P avvio di una procedura
fallimentare o altra procedura concorsuale in relazione all’Emittente ai sensi delia Legge
Fallimentare o altra normativa applicabile, fermo restando che, gqualora 'istanza dovesse
risultare infondata ael termine di 10 (dieci) Giorni Lavorativi dalla relativa presentazione, non
si verifichera un Evento Rilevante ai sensi del presente Articolo 9 (v){a); o (b) il venir meno
della continuitd aziendale dell’Emittente; o (¢) il verificarsi di una qualsiasi causa di
scioglimento dell’Emittente ai sensi dell”articolo 2484 del Codice Civile; o (d) il deposito da
parte dell'Emittente presso il tribunale competente di una domanda di concordato preventivo ex
articolo 161, anche comma 6, della Legge Fallimentare, ovvero di una domanda di omologa di
un accordo di ristrutturazione dei propri debiti ex articolo 182-kis della Legge Fallimentare
(fatta eccezione per I’Accordo di Ristrutturazione); o (e) la formalizzazione di un piano di
risanamento ex articolo 67, comma 3, lettera (d) defla Legge Fallimentare; o {f) I’avvio da parte
dell’ Emiitente di negoziati con anche uno solo dei propri creditori, al fine di ottenere moratorie
e/o accordi di ristruteurazione efo di riscadenziamento dei debitd (inclusi accordi da perfezionare
neile forme di cui all’ariicolo 182-bis della Legge Fallimentare ovvero all’ articolo 67, comma
3, letiera (d), della Lepgpe Fallimentare, ma fatla eccezione in ogni caso per ogni negoziazione
connessa con "Accordo di Standstill e PAccordo di Ristrutturazione) ef/c concordati
stragiudiziali, e/o al fine di realizzare cessiont di beni ai propri creditori.

Liquidazione: 'adozione di una delibera da parte dell’organo competente dell’ Emittente con
ta guale si approvi:

a) la messa in liquidazione dell"Emittente stessa; ovvero
b) la cessazione di tutta 1’ attivita dell’ Emittente; ovvero
<) la cessazione di una parte sostanziale dell’attivitd dell’Eimittente {fatte salve, in ogni

caso, le Operazioni Consentite).

Protesti di assegni o cambiari: I'elevazione nei confronti dell’Emittente di protesti carnbiari
o protesti di assegni.

Iscrizioni e trascrizioni: U'iscrizione di ipoteche giudiziali o frascrizioni pregiudizievoli a
condizione che 'importo di tali iscrizioni o trascrizioni sia superiore ad Euro 2.000.000,00
{duemilioni/00), salve il case in cul PEmittente (i) abbia prontamente contestato, Impugnato o
opposto, secondo la relativa procedura applicabile, il titolo esecutivo sul guale & fondata
Viscrizione della relativa ipoteca giudiziale o della trascrizione pregiudizievole, e (ii) abbia
accantonato prontamenie un importo equivalente al valore dell’ipoteca giudiziale iscritta o della
traserizione pregiudizievole,

{“essione dei beni: |a cessione dei beni ai creditori da parte dell’ Emittente ai sensi dell'articolo
1977 del Codice Civile.

Invalidita o illegittimita: if verificarsi di un qualsiasi evento in conseguenza del quale uno o
pill obbiighi dell’Emittente ai sensi del Regolamento del Prestito divenga invalido, illegiitimo,
ovvero cessi di essere efficace o eseguibile, salvo che, laddove suscettibile di rimedio,
I’Emittente non vi ponga rimedio entro 10 (dieci) Giorni Lavorativi.



(x1)

{xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

Delisting: 1’adozione di un atto o un provvedimento la cui conseguenza sia 1’esclusione delle
Obbligazioni dalle negoziazioni sul Segmento ExtraMOT PRO.

Cross defauli dell’ Emittente: il verificarsi di un inadempimento da parte dell’ Emittente ad una
qualsiasi delle obbligazioni di pagamento (diverse da quelle nascenti dal Prestito) derivanti da
qualsiasi indcbitamento finanziario dell’Emittente, a condizione che Pimporto di tali
obbligazioni di pagamento sia superiore ad Euro 10.000.000,00 (diecimilioni/0G).

Evento Pregiudizievole Significativo: il verificarsi di un Evento Pregiudizievole Significativo
non curato o rimediato entro 10 {dieci) Giorni Lavorativi dall’avvenuta notifica all’Em KJI(I:QJ;LQ
di tal Evento Pregiudizievole Significativo. h ‘W

Autorizzazioni, Permessi, Licenze: le autorizzazioni, i permessi e/o le hcenze,rg)&ﬁepz
lo svolgimento dell’attivitd dell’ Emittente siano in via definitiva revoceate, decadﬁno
COMUIGUE Meno. l.

Mancata Certificazione: la socictd di revisione incaricata della revisione del'b" oy
esercizio dell’Emittente e/o del bilancio consolidato del Gruppo non abbia proceduLo alla i&“ s
certificazione dei suddetti documenti contabili per impossibilitd di esprimere un gllldlZLO»'
ovvero abbia sollevato rilevi di particolare gravitd in relazione agli stessi.

Al verificarsi di un Evento Rilevante, gli Obbligazionisti avranno la facolta di richiedere all’Emitiente,
anche per il tramite il Rappresentante Comune (che agira sulla base di una deliberazione dell’ Assemblea
degli Obbligazionisti), con deliberazione dell’Assemblea degli Obbligazionisti assunta con la
maggioranza prevista ai sensi del successivo Articolo 21 (Assemblea degli Obbligazionisti), il rimborso
anticipato delle Obbligazioni con richiesta scritta da inviarsi all’Emittente a mezzo PEC all’indirizzo
trevifinanziaria@legalmail.it almeno 30 (trenta) Giorni Lavorativi prima della relativa Data di
Rimborso Anticipato, contenente (i) I’indicazione specifica e motivata dell’evento costituente causa di
rimborso anticipato obbligatorio del Prestito nonché (ii) Pindicazione della Data di Rimborso
Anticipate (la “Richiesta di Rimborso Anticipato”).

A scguito della Richiesta di Rimborso Anticipato, tutte le somme dovute dall’Emittente in relazione
alle Obbligazioni, con riguardo sia al capitale che agli interessi maturati, saranno immediatamente
esigibili alla Data di Rimborso Anticipato,

L’Emittente si impegna a comunicare prontamente agli Obbligazionisti qualsiasi variazione della PEC
sopra indicata, restando inteso che in caso di mancata comunicazicone da parte dell’Emittente I'invio
della Richiesta di Rimborso Anticipato all’indirizzo sopra indicato sard da considerarsi valido ed
efficace a tutti ghi effetti.

L’Emittente dovra prontamente comunicare a Borsa Italiana, a Monte Titoli ed agli Obbligazionisti
(tramite it Rappresentante Comune ovvero tramite gli intermediari autorizzati presso Monte Titoh
qualora il Rappresentante Comune non fosse in carica) I'avvenuta ricezione della Richiesta di Rimborso
Anticipato con 'indicazione specifica (i) del relativo Evento Rilevante e (ii} della relativa Data di
Rimborso Anticipato.

Il rimborso anticipato di cui al presente Articolo 9 avverrd alla pari e comprendera il rateo interessi
eventualmente maturato in relazione alle Obbligazioni fino alla Data di Rimborso Anticipato, senza
aggravio di spese o comunissioni per gli Obbligazionisti.

10.

Status delle Obbligazioni

Le Obbligazioni costituiscono obbligazioni dirette, incondizionate ¢ non subordinate a tutti gli altri
debiti dell’Emittente e saranno considerate in ogni momento di pari grado tra di loro e almeno di pari
grado con le altre obbligazioni non privilegiate e non subordinate, presenti e future dell’ Emittente, fafta
eccezione in ogni caso per le obbligazioni dell’Emittente che siano privilegiate in base a disposizioni
generali inderogabili di legge.

Le Obbligazioni non sono e non saranng convertibili in azioni, né in strumenti partecipativi del capitale
saciale dell’Emittente né di qualsiast altra societd. Pertanto, agli Obbligazionisti non sara attribuito
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gestione della stessa e/o di qualsiasi altra societa.

1L, Garanzie

1e Obbligazioni non sono assistite da alcuna garanzia, reale o personale, concessa dail’ Emittente né da
terzi.

12, Impegni dell'Emitiente

Per tutta la durata del Prestito 'Emittente, tenuto conto in ogni caso che I’Emitiente medesima € un
soggetto quotato sul mercato MTA organizzato e gestito da Borsa Italiana, si impegna nei confronti
degli Obbligazionisti a:

(i) non cessare né modificare significativamente il proprio Core Business ed astenersi dal
realizzare investimenti di qualsiasi natura che alterino in maniera significativa il proprio Core
Bucsiness,

(it senza pregiudizio per quanto previsto al successivo punto (v), ad eccezione delle Operazioni

Consentite, (a) non apptovare né compiere operazioni di acquisizione di Beni o di
partecipazioni nel capitale sociale di altre societi o altri enti, né operazioni di acquisizione di
aziende o rami d’aziends, né operazioni di fusione o scissione, né operazioni di anmento di
capitale mediante conferimento di beni in natura (le “Operazieni Vietate”), e (b) fare quanto
ragionevolmente necessario, nel limiti dei poteri e delle facoltd ad essa spetianti in relazione
alia consistenza delia propria partecipazione, diretta o indireita, affinch€ nmessuna Societd
Rilevanie approvi né compia Operazioni Vietate; fatte salve in ogni caso le operazioni effetiuate
fra societd del Gruppo,

(iif)  non procedere aila costituzione di uno o pitt patrimoni destinati in via esclusiva ad uno specifico
affare ai sensi dell’articolo 2447bis del Codice Civile per un ammontare superiore ad Huro
10.000,000,00 (diecimilioni/00);

(iv) distribuire riserve disponibili o utili di esercizio fintanto che non si sia verificato un Evento
Rilevante ai sensi dell’ Articolo 9 (Rimborso anticipato a favore degli Obbligazionisti) ovvero
la distribuzione di riserve disponibili o utili di esercizio non comporti il verificarsi di un Bvento
Pregindizievole Significative;

{v) mantenere, rispeito alla Data di Emissione, la partecipazione di controllo, direttamente o
indirettamente detenuta ai sensi ¢ per gli effetti di cui all’articelo 2359 del Codice Civile, nel
capitale sociale di ciascuna Societd Rilevante;

{vi) non effettuare operazioni di riduzione del capitale sociale, salve le ipotesi obbligatorie previste

dalla legge; e nel caso in cui il capitale sociale dell’Emittente venga ridotio per perdite ai sensi

di legge, a far si che nel rispetto dei termini di legge venga ripristinato il capitale sociale

-dell’Emittente in un ammontare ragionevolmente sufficienie per conseniire alla Societd di
continuare a svolgere la propria attivita;

(vii)  far si che a ciascuna Data di Valutazione o a clascuna Data di Valutazione Successiva (gualora
i Parametri Finanziari non fossero stati rispettati alla precedente Data di Valutazione) siano
rispettati 1 seguenti parametri finanziari

(1) sino alla data del [*] {integrare a cura del Presidente del CdA o del CRO con la doia di
approvazione delle modifiche al Regolamenio] (esclusa) (1 “Parametri Finanziari
Iniziali™):

{a)  Inmierest Coverage Ratio del Gruppo: superiore a 3,0,

(b)  Leverage Rario del Gruppo: inferiore 2 2,5; €
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(cy il rapporto tra "Indebitamento Finanziario Netto e I"EBITDA relativo al Gruppo:
inferiore a2 5,0; e

(2)  a partire dalla data del [«] [integrare a cura del Presidente del CJA o del CRO con la
data di approvazione delle modifiche al Regolamento} (inclusa) (i *Parametri
Finanziari Medificati”, ¢ congiuntamente ai Parametri Finanziari Iniziali, 1 “Parametri
Finanziari™):

(a)  Interest Coverage Ratio del Gruppo: superiore a 2,0;

(b) Leverage Ratio del Gruppo: inferiore 2 3,0; /

(¢) il rapporto tra I’Indebitamento Finanziario Netto e 'EBITDA re‘{agw
inferiore a 6,0 3

restando inteso che: %

(viii) tali parametri saranno, ove necessario, modificati a cura della Societd, entro la Bata cﬁ -
Esecuzione, senza necessitd di ulteriori consensi e approvazioni, al fine di: (a) uniformarli ai
corrispondenti  parametri concordati con le banche mnell’ambito dell’Accordo di
Ristrutturazione; e/o (b) consentire il rilascio dell’ Attestazione efo 'omologa dell’ Accordo di
Ristrutturazione;

(ix)  in relazione alla Data di Valutazione del 30 giugno 2016 o, qualora la verifica dei Parametri
Finanziari venga effettuata alla Data di Valutazione Successiva, a tale Data di Valutazione
Successiva, 'EBITDA e gli Oneri Finanziari Netti verranno calcolati su base rofling a 12 mesi;

(x) in relazione alla Data di Valutazione e alla Data di Valutazione Successiva che cadono,
rispettivamente, il 31 dicembre 2019 e il 31 marzo 2020 non dovra essere rispettato alcun
Parametro Finanziario;

(x1) ai fini dell’obbligo di cui al punto (vii} che precede, {A) pubblicare la Dichiarazione sui
Parametri sul sito internet dell’Emittente, entro ¢ non oltre 30 (trenta) Giorni Lavorativi dalla
data di approvazione dei propri bilanci o della relazione semestrale consolidata chiusa al 30
giugno 2016 ¢ (B) qualora la Dichiarazione sui Parametri attesti il mancato rispetto dei
Parametri Finanziari alla Data di Valutazione (ad eccezione della Data di Valutazione del 30
giugno 2016), pubblicare 1’Ulteriore Dichiarazione sui Paramefri sul sito internet
dell’Emittente, entro e non oltre 10 (dieci) Giorni Lavorativi dalla data di approvazione della
successiva relazione trimestrale consolidata scadente il 31 marzo di ogni anno;

(xii)  non costituire né permetiere la creazione di alcun Vincolo, ad eccezione dei Vincoli Ammessi,
e fare quanto ragionevolmente necessario, nei limiti dei poteri ¢ delle facoltd ad essa spettanti
in relazione afla consistenza della propria partecipazione, diretta o indiretta, affinché nessuna
Societd Rilevante costituisca o permetta la creazione sui propri Beni di alcun Vincolo, ad
eccezione dei Vincoli Ammessi;

(xiii) ad eccezione delle Operazioni Consentite, non vendere, concedere in locazione, trasferire o
altrimenti disporre di alcuno dei propri Beni;

(xiv)  pubblicare sul proprio sito internet, entro ¢ non oltre la Data di Emissione, i bilanci di esercizio
e (ove presenti) 1 bilanci consolidati relativi agli ultimi due esercizi annuali precedenti la Data
di Emissione, dei quali almeno I"ultimo bilancio {di esercizio e consolidato) sia sottoposto a
revisione legale da parte di un revisore esterno ai sensi del D.Lgs n. 39 del 27 gennaio 2010,
nonché sottoporre a revisione legale da parte di un revisore esterno ai sensi del suddetto decreto
legislativo e pubblicare sul proprio sito internet, entro e non oltre 30 (trenta) Giorni Lavorativi
dalla refativa data di approvazione (e comunque entro i termini stabiliti dal Regolamento del
Mercato ExtraMOT) il bilancio di esercizio e {ove redatto) il bilancio consolidato relativi a
ciascun esercizio annuale successivo alla Data di Emissione fino al rimborso totale delle
Obbligazioni;
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data di approvazione, copia della relazione semestrale e della relazmn trimestrale, redatte su
base consolidata;

(xvi}) nel rispetto della normativa applicabile all’Emittente in quanto societd quotata (in materia fra
Ialtro di informazioni privilegiate, tra cui a titolo esemplificativo le dispesizioni di cui aghi
articoli 181 e 184 del TUF), fornire tutte le informazioni e 1 documenti necessari, nonché
prestare la massima collaborazione possibile e fare tutto quanto necessario (ivi incluso
permettere a Cerved di effettuare visite in azienda), al fine di consentire a Cerved di effettuare
it monitoraggio su base annuale del Rafing, fino alla data in cui le Obbligazioni siano state
interamente rimborsate;

(xvii) comunicare prontamente agli Obbligazionisti il verificarsi di gualsiasi inadempimenio degli
obblighi assunti dall’Emittente ai sensi del Regolamento del Prestito e/o di qualsiasi Evento
Rilevante;

i b

{(xviil) comunicare prontamente agli Obbligazionisti il verificarsi di qualsiasi evento naturale, di natura
tecnica, amministrativa, societaria e fiscale (inclusa gualsivoglia richiesta, pretesa, intentata o
minacciata da terzi per iscritto, e qualsiasi notifica di avvisi di accertamento d’imposta) che
possa causare un Evento Pregiudizievole Significativo;

(xix) comunicare prontamente agli Obbligazionisti l’insorgere di procedimenti giudiziali di
gualsivoglia natura /o procedimenti iniziati dall’Agenzia delle Enirate nei confronti
dell’Emittente, a cosdizione che detti procedimenti possano causare un Evento Pregiudizievole
Significativo;

(xx)  non effettuare, per alcuna ragione, richiesta di esclusione delle Obbligazioni dalle negoziazioni
sul Segmento ExteaMOT PRO (cd delisting), né permetiere o consentire tale esclusione;

(xxi) osservare tuite le disposizioni del Regolamente del Mercato ExtraMOT nel quale le
Obbligazioni siano negoziate, al fine di evitare qualungue tipo di provvedimento sanzionatorio,
nonché 1 esclusione delle Obbligazioni stesse dalle negoziazioni per decisione di Borsa italiana;

(xxit) rispettare diligentemente tutti gli impegni previsti ai sensi del Regolamento del Mercato
ExtraMOT, nonché tutti gli impegni assunti nei confronti di Monte Titoli, in relazione alla
gestione accenirata delle Obbligazioni,

(xxiii) comunicare prontamente agh Obbligazionisti I’eventuale sospensione e/o la revoca delle
Obbligazioni dalle negoziazioni su provvedimento di Borsa Italiana;

(xxiv) rispettare diligentemente tuite le disposizioni normative ¢ regolamentari applicabili
all’Emittente stessa in virth della quotazione delle azioni dell’Ermittente sul mercato MTA
organizzato e gestito da Borsa Italiana ovvero su altro mercato regolamentato sul quale dette
azioni stano quotate;

(xxv) comunicare al pubblico, qualora la Societd intenda effettnare una qualsiasi delle Operazioni
Significative, almeno 30 (trenta) giorni prima della data fissata per I’approvazione della relativa
Cperazione Significativa da parte del competente organo della Societd, I'intenzione di
realizzare tale Operazione Significativa mediante 1a pubblicazione di un comunicato / nota
informativa sul sito della Societa (salve quanto eventualmente disposto dalle Autorita
competenti);

{xxvi} pubblicare sul sito internet dell’Emittente entro la Data di Emissione Ia nota di rating rilasciata
all’Emittente stessa da Cerved, come di volia in volta aggiornata da parte di Cerved medesima.

13. Parametri Finanziari

13.1. Viclazione deif Parametri Finanziari



Qualora gli Obbligazionisti, tramite il Rappresentante Comune ovvero tramite il soggetto allo scopo
designato dall’ Assemblea degli Obbligazionisti qualora il Rappresentante Comune non fosse in carica,
ritengano:

a) sulla base delle risultanze del bilancio consolidato, che uno qualsiasi dei Parametri Finanziari sia
stato violato alla relativa Data di Valutazione (ad eccezione della Data di Valutazione del 30 giugno
2016), ne daranno pronta comunicazione all’Emittente a mezzo PEC al seguente \
trevifinanziaria@legalmail it e avranno diritto ad ottenere un nuovo calcolo di tali
Finanziari a meno che I’Emittente, entro il quindicesimo Giorno Lavorativo suegessy
ricezione della suddetta comunicazione, non contesti per iscritto detta violazione; 1‘:‘es’ta
qualora gli Obbligazionisti ritengane errate le risultanze del nuovo cal¢olo
dall’Emitiente avranno diritto di contestare la violazione dei Parametri Flnanmarl
collegio arbitrale come di seguito specificato; e/o

b) sulla base delle risultanze della relazione semestrale del 30 giugno 2016 o di ciascuna relaﬂone*
trimestrale consolidata, che uno qualsiast dei Parametri Finanziari sia stato violato alla Data di
Valutazione del 30 giugno 2016 o alla relativa Data di Valutazione Successiva, ne daranno pronta
comunicazione all’Emittente a mezzo PEC al seguente indirizzo trevifinanziarta@legalmail.it ¢
avranno la facoltd di richiedere i rimborso anficipato delle Obbligazioni secondo le modalita di
cui all’ Articolo 9 (Rimborse anticipato a favore degli Obbligazionisti) a meno che 1’Emittente,
entro il quindicesimo Giorno Lavorativo successivo alla ricezione della suddetta comunicazione,
non contesti per iscritto detta violazione di fronte al collegio arbitrale come di seguito spectficato.

I"Emittente si impegna a comunicare proniamente agli Obbligazionisti qualsiasi variazione della PEC
sopra indicata, restando inteso che, in caso di mancata comunicazione da parte dell’Emittente della
suddetta variazione, I'invio della comunicazione all’indirizzo sopra indicato sard da considerarsi valido
ed efficace a miti gli effetti.

In case di contestazione da parte dell’Emittente o degli Obbligazionisti (a seconda del caso), la
determinazione dei Parametri Finanziari oggetto di contestazione sard demandata alla determinazione
di un collegio formato da tre revisori (o societa di revisione), di cui uno nominato dall’ Emittente, uno
dal Rappresentante Comune o dal soggetto allo scopo designato dall’ Assemblea degli Obbligazionisti
(qualora il Rappresentante Comune non fosse in carica) ed il terzo di comune accorde dai primi due
revisori nominati ovvero in caso di disaccordo tra di essi, dal Presidente del Tribunale di Vicenza. II
collegio arbitrale cosl nominato deciderd secondo quanto previsto dal codice di procedura civile in
materia di arbitrato rituale. La sede dell’arbitrato sard Vicenza.

I costi relativi alla risoluzione della controversia come sopra descritla saranno a carico della parte
soccombente, restando inteso che I’ Emittente accetta sin d’ora di sostenere detti costi, nel caso incuila
stessa risulti soccombente, fino ad un importo massimo pari ad Euro 50.000,00 (cinguantamila/00).

La decisione del collegio arbitrale potrd essere impugnata anche per violazione delle regole di diritto
relative al merito della controversia. Resta espressamente inteso che qualora il Rappresentante Comune
ovvero il soggetto allo scopo designato dall’ Assemblea degli Obbligazionisti (qualora il Rappresentante
Comune non fosse in carica) ovvero i’Emittente procedano di fronte aila giurisdizione ordinaria, la
controparte avra il diritto, a pena di decadenza esercitabile all’interno della comparsa di risposta, di
sollevare 1'eccezione di incompetenza del giudice ordinario in virth della presenza della clausola
arbitrale. La mancata proposizione, all’interno della comparsa di risposta, dell’eccezione esclude la
competenza arbitrate limitatamente alla controversia devoluta in quel gindizio.

14. Servizio del prestito

1l pagamento degli interessi ed il rimborso del capitale delle Obbligazioni saranno effettuati
esclusivamente per il tramite degli intermediari autorizzati aderenti a Monte Titoli.

15, Ammissione alla negoziazione
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L’Emittente ha presentato presso Borsa Ialiana la domanda di ammission

Obbligazioni sul Segmento ExtraMOT PRO.

La decisione di Borsa Italiana e Ia data di inizio delle negoziazioni delle Obbligazioni sul Segmento
ExtraMOT PRO, insieme alle informazioni funzionali alle negoziazioni, sono comunicate da Borsa
Ttaliana con apposito avviso, ai sensi della Sez. 11.6 delle Linee Guida contenute nel Regolamento del
Mercdto ExtraMOT,

16, Dielibere ed autorizzazioni relative alle Obbligaziond

I emissione delle Obbligazioni ¢ la domanda di ammissione delle stesse alla negoziazione sul
Segmento ExtraMOT PRO & stata deliberata dal Consiglio di Amministrazione dell’Emittente con
delibera del 1 luglio 2014 (1a “Deliberazione di Kmissione”). In particolare, I'Emittente ha deciso di
procedere all’emissione di Obbligazioni per un valore nominale complessivo massimo pari ad Euro
50.000.000,00 (cinquantamilioni/Q0).

17. Modifiche

Senza necessitd del preventivo assenso degli Obblig‘wionisti I'Emittente potrd apportare al
Regolamento del Prestito le modifiche che essa ritenga necessarie ovvero anche solo opportune, al selo
fine di climinare errori materiali, ambiguita od imprecisioni nel testo ovverce al [ine di integrare il
medesimo, a condizione che tali modifiche non pregiudichino i diritti e gli interessi degli
Obbligazionisti e siano esclusivamente a vantaggio degli stessi ¢ che le stesse vengano prontamente
comunicate agli Obbligazionisti secondo le modalita previste all’ Articolo 23 (Varie) che segue.

Salvo quanto previsto nel precedente paragrafo, le condizioni di cui al Regolamento del Prestito
potranno  essere  modificate  dallEmittente previo consense  scritto  dell’Assemblea  degli
Obbligazionisii.

18, Termine di nrescrizione e decadenza

T diritti degli Obbligazionisti si prescrivono a favore dell’Emittente, per quanto concerne il diritto al
pagamento degli interessi, decorsi cinque anni dalla data in cui questi sono divenuti esigibili e, per
quanto conceme il diritto al rimborso del capitaie, decorsi dieci anni dalla data in cui le Obbligazioni
sono divenute rimborsabili.

19. Regime fiscale

Sono a carico degli Obbligazionisti le imposte ¢ fe tassc presenti e future che per legge siano appiicabili
alle Obbligazioni e/o ai relativi interessi, premi ed altri frutti; nessun pagamento aggiuntivo sara a carico
dell’Emittente.

Gli Obbligazionisti sono tenuti a consultare i propri consulenti fiscali in merito ai regime fiscale
applicabile in Italia proprio dell’acquisto, defia detenzione e della cessione delle Gobligazioni.

28. Riacquisto delle Obbligazioni da parie defi’Emilienie

L’Emittente potrebbe procedere a riacquistare sul mercato, in futto o in parte, le Obbligazioni sulla base
di transazioni bilaterali con gli Obbligazionisti che avranno la facolta {ma non 1'obbligo) di vendere le
proprie Obbligazioni. In tal caso I’Emittente avra la facolta di cancellare fe Obbligazioni riacquistate.,

21, Assemblea degli Obbligazionisti
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Gli Obbligazionisti per la tutela degli interessi comuni possono riunirsi in un’assemblea (1a “Assemblea
degli Obbligazionisti”).

Tutii i costi relativi alle riunioni dell’ Assemblea degli Obbligazionisti e alle relative deliberazioni sono
a carico dell’Emittente nel caso in cui la convocazione sia stata effettuata dall’Emittente e/o sia la
conseguenza di una violazione di un impegno dell’Emittente ai sensi del Regolamento del Prestito.

s

1.’ Assemblea degli Obbligazionisti delibera: <
(a) sulla nomina e sulla revoca del rappresentante comune (il “Rappresentante Cof;{gﬂﬁg’
(b) sulle modifiche delle condizioni del Prestito; { _‘{ ‘
(c) sulla proposta di concordato e di amministrazione controllata; E"-\"‘li—,

(d) sulla costituzione di un fondo per le spese necessarie aila tutela dei comuni in'terés e sul
rendiconto relativo, ke

(e) sulla Richiesta di Rimborso Anticipato;
D sugli altri oggetti di interesse comune degli Obbligazionisti.

In relazione alla lettera (b) di cui sopra, per la validitd delle deliberazioni dell’ Assemblea degli
Obbligazionisti & necessario, anche in seconda convocazione, il voto favorevole degli Obbligazionisti
che rappresentino almeno la meta delle Obbligazioni emesse e non estinte.

Tutti i costi relativi alla nomina e al mantenimento del Rappresentate Comune (ivi comprese le relative
comimissioni) sono a carico dell’ Emittente.

Resta intesto che tutti i costi che verranno sostenuti dall’Emittente per le riunioni dell’ Assemblea degli
Obbligazionisti ovvero per la nomina ed il mantenimento del Rappresentante Comune dovranno essere
definiti sulla base di criteri di ragionevolezza in linea con la prassi e gli standard di mercato.

Si applicano le disposizioni di cui agli articoli 2415 e seguenti del Codice Civile in materia di assemblea
degli obbligazionisti.

22, Legge applicabile e giurisdizione
1 Prestito & regolato datla legge italiana.

Per qualsiasi controversia relativa al Prestito ovvero al presente Regolamento del Prestito che dovesse
insorgere tra I'Emittente e gli Obbligazionisti sard devoluta alla competenza, in via esclusiva, del Foro
di Vicenza.

23. Varie

Salvo diversa disposizione applicabile, tutte le comunicazioni dell’Emittente agli Obbligazionisti
saranno considerate come valide se effettuate mediante pubblicazione sul sito internet dell’ Emittente al
seguente indirizzo www.trevifin.com/investor_relations, e nel rispetto dei requisiti informativi del
Mercato ExtraMOT.

Senza pregiudizio per quanto previsto nel precedente paragrafo, resta ferma la facolta dell’ Emitiente di
effettuare determinate comunicazioni agli Obbligazionisti anche tramite Monte Titoli.

La sottoscrizione o 1’acquisto delle Obbligazioni comporta la piena accettazione di tutte le condizioni
fissate nel presente Regolamento del Prestito che si intende integrato, per quanto non previsto, dalle
disposizioni di legge e regolamentari vigenti in materia.
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Copia su supporta informatico conforme al documento originale su supporto cartaceo a
sensi deliart. 22, D.Lgs 7 marzo 2005 n, 82, in termine utile di registrazione per il
Registro Imprese di Registro Imprese di Forli - Cesena

Firmato Andrea De Costa

Milane, 7 maggio 2019

Assolto ai sensi del decreto 22 febbraio 2007 mediante M.U.T.






